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Virksomheten i 2017

Virksomheten i konsernet Midtkraft har i 2017 bestatt
av nettvirksomheten, kraftomsetningen, salg av varme-
pumper, bredband og tjenester til vannkraftproduksjon
gjennom avtaler med eierne av Ramfoss Kraftlag,
Modum Kraftproduksjon KF og Horga Kraftverk.

Farste halvar i 2017 ble preget av uro og usikkerhet i
organisasjonen. Eierne tok de grep som var ngdvendig
for & gjenopprette stabilitet og tilfredshet blant ansat-
te. Ny styreleder ble valgt og deretter ny daglig leder
ansatt. En medarbeiderundersgkelse gjennomfart av
Eiker og Modum Bedriftshelsetjeneste mot slutten av
aret gav gode resultater, noe som bekreftet inntrykket
av stemningsskifter i selskapet.

Midtkraft har et hgyspent og lavspent nett som utgjar
mer enn 2000 km. Av dere utgjar regionalnett, som strek-
ker seg fra Vikersund til Nedre Eggedal med tilhgrende
transformatorstasjoner pd 60 kV-niva cirka 70 km.

Vihari 2017 viderefgrt det gode arbeidet med reinves-
teringer i strgmnettet pd linje med tidligere ar.
Hovedinnsatsen ble gjort pd @st-Modum og pa
Greenskogen i tillegg til Tempelseteromradet. Dette
arbeidet vil vi fortsette med de neste arene for d kunne
sikre hay forsyningssikkerhet til vare kunder.

Midtkraft Nett far mellom 150 og 200 nye nettkunder
per ar. | Modum er det hgy aktivitet med ny bolig- og
naeringsutbygging som krever utvidelse av nettet i
disse omradene og det er fortsatt hgy aktivitet i hytte-
byggingen i Sigdal.

Kraftomsetningsvirksomheten kan se tilbake pa et godt
ari2017.Selv om antallet kunder har blitt redusert noe,
har lznnsomheten gkt som fglge av bedre marginer pa
kraft og elsertifikater enni 2016.

Produksjonsavdelingen har i 2017 veert preget av lave-
re aktivitet enn i 2016, noe som har resultert og lavere
omsetning og svekket lgnnsomhet.

Utbygging av hgyhastighets bredband har blitt videre-
fgrti 2017, og i samarbeidet med Krgdsherad E-verk og

Modum KabelTV og Ringnett har flere kryllinger, main-
ger og sigdalinger blitt tilknyttet nettet. Kommunene er
aktive med a sgke offentlig statte til videre utbygging,
og vi forventer enda hgyere aktivitet framover. Slike
utbygginger krever imidlertid store investeringer, og Vi
vil vaere avhengig av & finne gode finansieringslgsnin-
ger for & kunne gjennomfgre dette i gnsket tempo.

| alle konsernets aktiviteter skal det vaere kontinuerlig
fokus pa helse-, miljg- og sikkerhetsarbeid. Mulig pavirk-
ning av det ytre miljget skal vurderes og tas hensyn til i
alle konsernets aktiviteter. Midtkraft er en sertifisert
Miligfyrtarn bedrift.

Selskapet har en organisasjon med god kompetanse og
engasjerte ansatte som hver dag har som mal a levere
det vare kunder forventer av oss. Ved arsskiftet hadde
vi tre energimontgr- og en energioperatarleerling. Vi er
48 personer i selskapet ved arets utlgp, som er en ned-
gang pa to siden forrige arsskifte.

Midtkraft (konsernet) leverte i 2017 et godt gkonomisk
resultat med 8,7 mill. kr etter skatt, mot 20,5 mill. kr. i
2016. Hovedarsaken til nedgangen er en redusert inn-
tektsramme med ca 15 MNOK og betydelige
engangskostnader som palgp i forbindelse med en
organisasjonsgjennomgang og gjennomfgrte tiltak
etter denne. For 2018 er inntektsrammen for nettvirk-
somheten i Midtkraft gkt med ca 3 mill. kr, og det forven-
tes et driftsresultat pa linje med 2017.

Gjennom 2017 har vi sett at mange nettselskap har
skiftet eiere eller fusjonert for & skape stgrre enheter,
Midtkraft sine eiere er fortsatt tydelig pa at eierskap til
kritisk infrastruktur og naturressurser fortsatt skal
beholdes lokalt. Dette er en strategi styre og adminis-
trasjonen statter fullt ut.

Likevel er det noen omrader hvor Midtkraft vil ha nytte
av samarbeid med andre. NVE fastsetter Midtkraft Nett
sine inntekter basert pd 60 % av utvalgte nettselska-
pers kostnader (effektivitet) og 40 % basert pa
Midtkrafts egne kostnader. Innkjgp for mange millioner
av materiell og utstyr gjgres hvert ar, og bidrar til var
totale kostnadsbase. Vi utforsker aktivt muligheter for &
oppnd lavere innkjgpskostnader gjennom samarbeid
med andre nettselskap.

Midtkraft vil fortsette & arbeide slik at eiernes gnske om
3 ha en lokalt eid aktgr som ivaretar viktige samfunn-
skritisk infrastruktur kan viderefgres, kundenes @nske
om sikker tilgang til tjenester som strgm og bredband
innfris og de ansattes gnske om en god arbeidsplass
imgtekommes.

Jopf/Arne Haugefu
Adm. direkter




Midtkraft

Selskapets virksomhetsomrader
Konsernets kjernevirksomhet er infrastruktur for energioverfgring
med tjenester og virksomhet tilknyttet dette.

Vare verdier
Konsernet er ansvarlig, nyskapende og opptatt av HMS-arbeid.
\/re aktiviteter er preget av kompetanse og kvalitet,

Var visjon
Konsernet skal bidra til lokal utvikling og videreutvikle sine

verdier til beste for eiere, kunder og ansatte.

L

Konsern



Arsberetning for 2017

Virksomhetens art, mal og styring
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Midtkraft AS
Org.nr: 980 283 976
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Midtkraft Strgm AS
Orgnr. 980 341 232
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Midtkraft Nett AS
Orgnr. 917856 222

Virksomheten i konsernet Midtkraft AS har i 2017, i
hovedsak, bestatt av distribusjon av energi (nettvirk-
somhet), kraftomsetning, salg av varmepumper, salg
av tjenester til produksjonsselskaper og bredbands-
virksomhet,

Som styringsprinsipp legger konsernet Midtkraft AS
til grunn «prinsipper for god eierstyring og selskaps-
ledelse, som gjelder for norske bgrsnoterte selskaper,
samt de eierkrav som er vedtatt» De grunnleggende
mal er 4 betjene kundene pa en konkurranseeffektiv
mate, sikre god infrastruktur og distribusjon og gke
verdiene i selskapet. Dermed kan eierne & en til-
fredsstillende avkastning pa den kapitalen selskapet
forvalter. Verdiene kan blant annet gkes gjennom ef-
fektivisering av virksomheten, utvikling av nye forret-
ningsomrader og gjennom forretningssamarbeid med
andre. Arlig utbytte vurderes hvert &r i forhold til arets
resultat, egenkapitalsituasjonen og behovet for kapi-
tal til videreutvikling av selskapet.

Virksomheten har sitt hovedkontor pa Nedmarken, Vi-
kersund. John-Arne Haugerud er adm. dir. i selskapet.

Styret mener drsregnskapet gir en rettvisende over-
sikt av Midtkraft AS og konsernets, eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat.

Fortsatt drift og fremtidig utvikling
Forutsetningen om fortsatt drift er til stede og ars-
regnskapet for 2017 er satt opp under denne
forutsetning.

Likestilling og diskriminering

Selskapet har som malsetting & vaere en arbeidsplass
der det rdder full likestilling, samt sikre like muligheter
og rettigheter og & hindre diskriminering pa grunn av
etnisk opprinnelse, sprak, religion og livssyn i organisa-
sjonen. Bedriften har i dag i sin policy innarbeidet for-
hold rundt likestilling og diskriminering som tar sikte
pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling i saker
som for eksempel lgnn, avansement og rekruttering.

Selskapet har 7 ansatte, hvorav 4 kvinner og 3 menn.
Konsernet har 48 ansatte, hvorav 8 kvinner og 40
menn. Av disse er 4 |zerlinger (menn). Tradisjonelt har
bransjen vaert mannsdominert, og det er vanskelig d
rekruttere kvinner i en del av stillingene.

Arbeidsmiljo

I henhold til gjeldende lover og forskrifter farer selska-
pet oversikt over totalt sykefravaer blant selskapets
ansatte. | 2017 har sykefravaeret i konsernet veert
2,7 %, mot 3,2 % i 2016 0g4,2 % i 2015, Selskapet
oppfatter dette som et akseptabelt fravaersniva, men
vil fortsette arbeidet for & komme lavest mulig. Det er
avholdt 4 mgter i bedriftens arbeidsmiljgutvalg. Sam-
arbeidet med de ansattes organisasjoner har veert
konstruktivt og har fungert bra i aret som er gatt.

Ytre miljo

Selskapet driver virksomhet som i beskjeden grad kan
forurense det ytre miljg. Avfall kildesorteres og leveres
godkjent mottak. Selskapet er en miljgfyrtarnbedrift,

Finansiell risiko

Selskapet og konsernet Igper en viss markedsrisiko da
det er eksponert mot endringer i rentenivdet og valu-
ta, Bortsett fralanet i KLP, er all langsiktig gjeld er tatt
opp hos eierne og risikoen vurderes som liten. Vide-
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re vil endringer i rentenivdet pavirke inntektsrammen
fra NVE. En rentegkning vil gke var inntektsramme og
det er for tiden liten risiko pa dette omradet. Nar det
gjelder valuta har konsernet depotkonti i euro som er
eksponert for verdifall.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter vil pafare oss store gkonomiske

Regnskapsinformasjon

Morselskapet
Arets resultat far skatt viser et overskudd pa 20,3 mill.
kr. Egenkapitalandelen pr 31.12.2017 var pa 96,2 %.

Konsernet

Omsetningen for 2017 var pa 191,9 mill.kr, mot 207.,8
mill. kr for 2016. Inntektene omfatter lovlige nettinn-
tekter, salg av energi, salg av driftstjenester, bredband
08 varmepumper.

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var
pa 22,4 mill. kr. Resultatet for konsernet var pa 8,7 mill,
kr. Forskjellen skyldes avskrivninger, rentekostnader,
skatter og gvrige endringer i fordringer og kortsiktig
gjeld.

Foto: Erik Thalerud

tap anses lav, da vare fordringer er spredt pa et stort
antall kunder.

Likviditetsrisiko
Likviditeten anses som tilfredsstillende,

Det er investert 22,5 mill. kr i varige driftsmidler, ho-
vedsakelig knyttet til reinvesteringer og nyinvesterin-
ger i nettanlegg.

Konsernets likviditetsbeholdning var 70 mill. kr pr.
31.12.2017. Evnen til egenfinansiering av store in-
vesteringer er noe begrenset.

Konsernets arbeidskapital er positiv, summen av kon-
tanter, varelager og kortsiktige fordringer (omlgpsmid-
ler) er 41 mill. kr hgyere enn kortsiktig gjeld.

Egenkapitalandelenpr. 31.12.2017 var pa 43,4 % mot
41,1 % for 2016,

Konsern
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Arsresultat og disponeringer
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Styret foreslar fglgende disponering av drsresultatet i Midtkraft AS:

Morselskap
Fra annen egenkapital kr 15349939
Totalt disponert kr 15349939

Vikersund, 24. april 2018
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Resultatregnskap 01.01.-31.12.
Midtkraft AS Konsern

2017 2016 Note 2017 2016

Driftsinntekter

= - Energisalg 14 77928251 82478008
= - Nettleie 14,15 90328587 102205924
10902 000 144000  Andre driftsinntekter 14 23610372 23095803
10902 000 144000  Sumdriftsinntekter 191867210 207779735

Driftskostnader

- - Energikjop 14 73473809 78392 741

- - Kostnader andres nett 14 25132873 23352097
7747014 1739937  Lennskostnad 6,13 31491 007 31842238
13648 - Avskrivninger 2 18815578 19936051
944 057 - Andre driftskostnader 8,16 28130810 23711568

- - Tap pa fordringer 8 137296 95 243
8704719 1739937  Sum driftskostnader 177181373 177 329938
2197 281 -1595937  Driftsresultat 14 685 837 30449 797

Finansinntekter og finanskostnader
- - Inntekter+/kostnader- pa tilknyttede selskap 12 - -

18292 698 1208682 Inntekt pa investering i datterselskap - -
57307 - Finansinntekter 5 1083630 1106540
273379 - Finanskostnader 5 3586 939 3658381
18076 626 1208682  Netto finansposter -2 503309 -2551 841
20273907 -387 255  Ordinaert resultat fgr skattekostnad 12182529 27 897 957
4923968 101390  Skattekostnad pa ordinaert resultat 43476440 7351 265
15349939 -488645  Arsresultat 8 706 090 20546 693

Overferinger og disponeringer
15349939 -488 645  Overfgrt annen egenkapital

15349939 -488 645  Sum disponeringer

L
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> Eiendeler pr 31.12
®
-] Midtkraft AS Konsern
2017 2016 Note 2017 2016
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
- 4756861 Utsatt skattefordel 4 8536354 5903379
- 4756861 Sum immaterielle eiendeler 8536 354 5903379
Fast eiendom
- - Tomter 2 371223 371223
- - Bygninger 2 13849701 14288769
- - Fiberanlegg 2 19965 925 18166 956
- - Fordelingsanlegg 2 255182671 253188365
- - Sum fast eiendom 289369520 286025313
Varige driftsmidler
636 352 - Transportmidler 2 4063986 3909213
- - Inventar og utstyr 2 1901414 20795192
636 352 - Sum varige driftsmidler 5965 400 5988732
Finansielle anleggsmidler
133492 124 133492 124  Investering i datterselskap 12 - -
1 000 001 1 000 001 Investering i tilkknyttet selskap 12 1 000 001 1 000 001
- 300000  Lan til tilknyttet selskap 12 - 300000
53723 153723  Investeringiaksjer og andeler 53723 153723
510682 432020  Pensjonsinnskudd KLP 2850299 2559663
- - Pensjonsmidler 13 - -
- - Andre fordringer 9,15 3071327 3644795
135056 530 135377868  Sum finansielle anleggsmidler 6975 350 7658182
135692882 140134729  Sum anleggsmidler 310846624 305575606
Omligpsmidler
- - Varer 304 800 236100
Fordringer
- - Kundefordringer 10 31657439 28013343
- - Akkumulert mindreinntekt 15 - 4913000
44202170 29276412  Andre fordringer 17 10883438 17 635801
44202170 29276412  Sum fordringer 42540877 50562 144
7891537 - Kontanter og bankinnskudd 7 69978954 70113537
52093707 29276412  Sum omlgpsmidler 112824631 120911781
187786589 169411 141 Sum eiendeler 423671254 426487 386
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Egenkapital og gjeld pr 31.12

Midtkraft AS Konsern
2017 2016 Note 2017 2016
Egenkapital
Innskutt egenkapital
12 500000 12500000  Aksjekapital I3 12500000 12500000
47 200000 47200000  Qverkurs | 47 200000 47 200000
59700000 59700000  Suminnskutt egenkapital 59700000 59700000
Opptjent egenkapital
120996 603 105646664  Annen egenkapital 124 326 691 115680603
120996 603 105646664  Sum opptjent egenkapital 124 326 691 115680603
180696 603 165346664  Sum egenkapital 184 026691 175380603
Gjeld
Langsiktig gjeld
Avsetning for forpliktelser
631268 189984  Pensjonsforpliktelser 13 2497820 974745
167107 - Utsatt skatt - -
798 375 189984  Sum avsetning for forpliktelser 2497820 974745

Annen langsiktig gjeld

- - Gjeld til kredittinstitusjoner 9 15250 000 16 250 000

- - Rentebarende langsiktig gjeld 9 150000000 150 000 000

- Sumannen langsiktig gjeld 166 250 000 167 250 000

798 375 189984  Sum langsiktig gjeld 167 747820 167 224 745
Kortsiktig gjeld

906 682 - leverandgrgjeld 17 27236570 28443093

- - Betalbar skatt 4 6109414 7297135

974 264 - Skyldig offentlige avgifter 13074517 12474 247

- - Akkumulert merinntekt 11,15 6748000 -

4410666 3874493  Annen kortsiktig gjeld 11,17,18 18728242 35667 563

6291611 3874493  Sum kortsiktig gjeld 71896 743 83882038

7 089 986 4064477  Sum gjeld 239644563 251106783

187786589 169411 141 Sum egenkapital og gjeld 423671254 426487 386

Nedmarken, 24. april 2018
I styret for Midtkraft AS
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Noter til konsernregnskapet 2017

Anvendte regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser, god regnskapsskikk samt retningslin-
jer som er gitt fra Norges Vassdrags- og Energiverk (NVE).

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter Midtkraft AS med datterselskapene Midtkraft Nett AS og Midtkraft Strgm AS hvor
Midtkraft AS har bestemmende innflytelse som falge av juridisk eller faktisk kontroll.

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet.

Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet
etter ensartede prinsipper, ved at datterselskap fglger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjgpte datterselskaper regnskapsfgres i konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost. Anskaf-
felseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i konsernregnskapet til
virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Med identifiserbare eiendeler menes bade materielle eiendeler og imma-
terielle eiendeler som ikke er goodwill. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over hva som kan henfgres til
identifiserbare eiendeler og gjeld balansefgres som goodwill eller negativ goodwill. Goodwill behandles som en
residual og balansefgres med den andelen som er observert i oppkjgpstransaksjonen. Goodwill avskrives lineaert
over antatt gkonomisk levetid.

Tilknyttede selskap er vurdert etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Andelen av resultatet er basert
pa resultatet etter skatt i det selskapet hvor man har investert, med fradrag for interne gevinster og eventuelle
avskrivninger pa merverdi som skyldes at kostpris pa aksjene var hgyere enn den ervervede andelen av balanse-
fort egenkapital. | resultatregnskapet er resultatandelen vist under finansposter.

Datterselskap

Datterselskapene vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelse-
skost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar
verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god regn-
skapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbyttet
andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Tilsvarende gjelder for investering i tilknyttede selskap.

Salgsinntekter
Driftsinntektene representerer opptjent verdi av levert strgm, overfgrt kraft og andre tjenester i regnskapsaret.
Inntektsfaring av varer og tjenester skjer pa leveringstidspunktet.

Inntekter fra energisalg regnskapsfares som inntekt ved levering.

Nettvirksomheten er underlagt inntektsrammeregulering fra NVE. Hvert ar fastsetter NVE maksimal inntekts-
ramme for netteier. Inntektsrammen fastsatt av NVE er grunnlaget for resultatfgrte inntekter fra nettleie.
Forskjell mellom inntektsrammen og volum avregnet til gjeldende tariff utgjgr drets mer- eller mindreinntekt.
Akkumulert mer-/mindreinntekt renteberegnes i henhold til prinsipper fastsatt av NVE og regnskapsfarers som
henholdsvis kortsiktig gjeld eller fordring pa nettkundene. Tilbakefgring av mer-/mindreinntekt skje gjennom
justering av nettariffene.

Midtkraft Strem AS handler i dag kraft med fysisk levering og med finansielt oppgjer, bade bilateralt og gjennom
det organiserte marked som administreres av Nord Pool ASA og Nasdaa.
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Kontraktsportefglien styres samlet og det er etablerert et betryggende risikostyringssystem basert pa selska-
pets kunder og forbruksmgnster.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestids-
punktet, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/lang-
siktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes a
veere forbigdende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres
det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har
en kostpris som overstiger kr 15 000.

Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares Igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller for-
bedringer som gker anleggsmiddelets levetid eller produksjonskapasitet aktiveres og avskrives i takt med
driftsmidlet. Anleggsbidrag gar til reduksjon av anskaffelseskost.

Avskrivninger fglger avskrivningssatser anbefalt av Energiforsyningens Fellesorganisasjon (EnFo).

Pensjoner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Ved regnskapsfering av pensjon som er
ytelsesplan, kostnadsfgres forpliktelsen over opptjeningstiden i henhold til planens opptjeningsformel.
Allokeringsmetode tilsvarer planens opptjeningsformel med mindre det vesentlige av opptjeningen skjer mot
slutten av opptjeningsperioden. Lineaer opptjening legges da til grunn. For pensjonsordninger etter lov om
foretakspensjon anvendes saledes linezer opptjening.

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid
i den grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsen og pensjonsmidlene (korridor). Virkningen
av planendringer med tilbakevirkende kraft som ikke er betinget av fremtidig ansettelse, innregnes i resul-
tatregnskapet umiddelbart. Planendringer med tilbakevirkende kraft som er betinget av fremtidig ansettelse,
fordeles lineaert over tiden frem til ytelsen ikke lenger er betinget av fremtidig ansettelse.

Netto pensjonsforpliktelse er differansen mellom ndverdien av pensjonsforpliktelsene og verdien av pensjons-
midler som er avsatt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi. Maling av pensjonsfor-
pliktelse og pensjonsmidler gjennomfgres pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift er inkludert i tallene, og er
beregnet av netto faktisk underfinansiering.

Skatt
Skattekostnadeniresultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er utlignet. Utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med oppkjgp av datterselskap blir ikke utlignet.
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Kontantstregmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter inklude-
rer kasse, bank- og andre likvidbeholdninger samt kapitalplasseringer med forfall innen 3 maneder fra anskaf-
felse.

Elsertifikater

Konsernet er gjennom omsetning av kraft Elsertifikatpliktig etter lov om Elsertifikater. Gjennom levering av
kraft i inntektsaret har man padratt seg en forpliktelse til & anskaffe Elsertifikater tilsvarende 13,7 % av bereg-
ningsrelevant volum for annulering i dret etter inntektsaret, Forpliktelsen pr 31.12 males til beste estimat pa de
utgifter som kreves for a gjere opp forpliktelsen. Anskaffede sertifikater gjennom aret balansefares til kostpris,
Forwardkontrakter anskaffet til eget bruk representerer kun et gkonomisk oppgjar og regnskapsfares ikke med
mindre det er en tapskontrakt.

Note 1 Egenkapital

Morselskap Aksjekapital ~ Overkursfond Annen EK Sum
Egenkapital 1.1 12500 000 47200000 105646664 165346664
Arets resultat - - 15349939 15349939
Egenkapital 31.1¢2 12500 000 47200000 120996603 180696603
Konsern Aksjekapital ~ Overkursfond Annen EK Sum
Egenkapital 1.1 12 500 000 47200000 115620603 175320603
Arets resultat - - 8706 090 8706 090
Egenkapital 31.1¢2 12 500000 47200000 124326691 184026691

Foto: Nyg Reklame
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Note 2 Varige driftsmidler

Morselskap

Selskapet har anskaffet en personbil i 2017 til kr 650 000 som avskrives over 8 ar.

Transportmidler Tomt/ Fordelings-
Konsern Fiberanlegg og utstyr Bygninger anlegg Sum
Anskaffelseskost 1.1 35692714 45 483 659 23164847 464380564 568721784
Tilgang kjgpte driftsmidler 3373667 2067451 13000 17077 287 22 531405
Avgang solgte driftsmidler - - - - -
Anskaffelseskost 31.12 39 066 381 47551110 23177847 481457851 591253189
Akk. avskrivninger 1.1 17525752 40 005 885 8388855 211182199 277102691
Tilgang 1574698 1579831 568 068 15092 981 18815578
Avgang - - - - -
Akk. avskrivninger 31.12 19100450 41585716 8956923 226275180 2395918269
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 - - - - -
Bokfert verdi pr. 31.12 19 965 925 5965400 14220924 255182671 295334920
Avskrivningssats 5% 20-30% 0-4% 2-3%
Konsernet benytter lineaere avskrivninger for alle varige driftsmidler med unntak av tomter, som ikke avskrives.
Note 3 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Morselskap Antall Palydende Bokfart
Spesifikasjon av aksjekapitalen 500 25000 12500 000
Aksjonaerer pr 31.12. Antall Palydende Bokfart
Modum kommune 333 25000 8325 000
Sigdal kommune 167 25000 4175000
Sum totalt 500 12 500 000

Det er ingen spesielle vedtektsbestemmelser om stemmerett.
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Note 4 Skatt

Morselskap

2017 2016

Beregning av arets skattegrunnlag:
Resultat fgr skattekostnad
Endring i midlertidige forskjeller

20273907 21042490
-20546 812 11227257

Ikke skattepliktige inntekter -367 -
Inntektsfart utbytte - -4174 462
Reversering av tap innenfor fritaksmetoden 273272 -
Skattepliktig andel utbytte innenfor fritaksmetoden - 5234
Mottatt konsernbidrag -1172
lkke fradragsberettigede kostnader 120423
Arets skattegrunnlag - 28219770
Betalbar skatt utgjer 25%/27% av grunnlaget . 7619338
Morselskap Konsern

2017 2016 2017 2016
Arets skattekostnad
Betalbar skatt - - 6109415 7297135
Endring i utsatt skattefordel 4931 234 -96 814 -3004 121 -191 843
Virkning av endring i skatteregler -7 266 198203 371 146 245974
Sum skattekostnad 4923968 101 390 3476 440 7 351 265
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats
Resultat far skattekostnad 20273907 -387 255 12182529 27897957
25/27 % forventet skatt 4865738 -96 814 2923807 6974 489
Skatteeffekten av fglgende poster
Ikke fradragsberettigede kostnader - - 39741 64 759
Ikke skattepliktige inntekter -88 - -88 -
Reversering av tap innenfor fritaksmetoden 65585 - 65 585 =
Andre forskjeller - - 76 249 66 046
Virkning av endring i skatteregler -7 266 198203 371 146 245974
Skattekostnad 4923968 101 390 3476 440 7 351 265
Effektiv skattesats 24,29 % -26,18 % 28,54 % 26,35 %

Morselskap Konsern

Oversikt over midlertidige forskjeller 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Anleggsmidler 116 352 - -18458582  -24 281498
Fordringer inklusive mindreinntekt og renter mindreinntekt 1 241468  -19630 276 -4 356 527 308 574
Gevinst- og tapskonto - - 280198 350248
Pensjonsforpliktelser-/midler -631 268 -189 984 -2 497820 -974 745
Regnskapsmessige avsetninger for forpliktelser - - -6 748 000 -
Andre forskjeller som ikke inngar i grunnlaget - - -5333853 -
Sum 726552 -19820 260 -37 114584 -24 597 421
23%/24% utsatt skattefordel (-)/utsatt skatt (+ 167 107 -4 756 861 -8 536 354 -5903 379
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Note 5 Poster som er slatt sammen i regnskapet
Morselskap Konsern

2017 2016 2017 2016
Finansinntekter
Renteinntekt kunder - - 206619 233726
Renter av bankinnskudd 56 939 - 867 422 872813
Avalutagevinst - - 922¢2 -
Renter tilbakebetalt skatt 367 = 367 =
Sum finansinntekter 57 307 - 1083630 1106 540
Finanskostnader
Rentekostnader 1an - - 2622500 2320000
Annen rentekostnad - - 598 758 657 370
Renter skatt = = 2126 16363
Tap ved realisasjon av aksjer 273272 - 273272 -
Annen finanskostnad 107 - 90 283 64 648
Sum finanskostnader 273379 - 3586 939 3 658 381
Note 6 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, 1an til ansatte mm.
Morselskap 2017 2016
Lgnnskostnader
Lanninger 5698 354 1234933
Arbeidsgiveravgift 80¢ 385 215014
Pensjonskostnader 1129167 2893990
Andre ytelser 117107 -
Sum 7747 014 1739937
Gjennomsnittlig antall ansatte i Igpet av regnskapsaret har vaert 7.
Ytelser til ledende personer Adm. dir. styret
Lgnn 621622 -
Styrehonorar - -
Pensjonskostnader 124 324 -
Andre ytelser 4762 -
Sum 750 708 -

Det er inngatt avtale om etterlgnn i et ar for tidligere administrende direkter fra juni 2017. Verdien av avtalen ble kostnads-
forti 2017 med kr 1 331 161 inkludert arbeidsgiveravgift.

Det er ikke utbetalt noe godgjarelser til styret i Midtkraft AS i lgpet av 2017. | datterselskapet Midtkraft Nett AS er utbetalt
godtgjarelse med kr 48 000 til styrets leder og kr 23 000 til hvert styremedlem, totalt kr 209 000.

Konsern 2017 2016
Lgnnskostnader

Lgnninger 29842932 27 848 683
Balansefgrte lgnnskostnader ved egentilvirkning driftsmidler -10436 805 -9037727
Arbeidsgiveravgift 4971 231 45386471
Pensjonskostnader 5757758 7199649
Andre ytelser 1255890 1235162
Sum 31491007 31842238

Gjennomsnittlig antall ansatte i lapet av regnskapsdret har vaert 47.

L

Konsern



L

uJasuoy|

Note 7 Bundne midler
Morselskap Konsern

2017 2016 2017 2016
Skattetrekkskonto 233495 - 1460 940 1131452
Sikkerhetsstillelse Nasdaq - - 83932 104 8203974
Depotkonto Nordpool - - 1770687 83973491
Sum bundne midler 233 495 5 12163 741 18308917
Note 8 Revisjon, leasing/leiekostnad, tap pa fordringer
Revisjonshonorar Morselskap Konsern
Lovpalagt revisjon 10000 139000
Tilleggstjenester revisjon - 61825
Teknisk bistand med utarbeidelse av arsregnskap, konsernregnskap og ligningspapirer 15000 46 500
Skatteradgivning 41500 77500
Andre attestasjonstjenester - 67000
Andre tjenester utenfor revisjon, herunder omorganisering 48500 388875
Sum revisjonshonorar ekslusiv mva 115000 780 700

Leasing/leiekostnad

Konsernet har ingen vesentlige leie- eller leasingforpliktelser.

Morselskap Konsern
Tap pa fordringer 2017 2016 2017 2016
Endring avsetning til tap pa fordringer - - -49 328 45916
Konstaterte tap - - 188858 51561
Innkommet pa tidligere avskrevne fordringer - - -2 234 -2 234
Netto tap pa fordringer - - 137 296 95 243

Note 9 Fordringer og gjeld

Bokfgrt verdi av fordringer med forfall senere enn ett ar

Midtkraft Strgm AS har fordringer palydende kr 2 428 797 som forfaller senere enn et dr fra balansedagen.
Konsernet har samlet kr 3 071 327 i fordringer som forfaller senere enn et ar fra balansedagen.

Bokfgrt verdi av gjeld med forfall senere enn fem ar Konsern
Lan fra KLP 12 250000
Ansvarlig 1an fra aksjonaerer 150 000 000

Lan fra KLP forrentes til NIBOR 3 maneder, med tillegg av en variabel margin.
Lan til aksjonaerer er ikke sikret med pant. Lanet forrentes etterskuddsvis til NIBOR + 1 prosentpoeng.




Note 10 Kundefordringer
Morselskap Konsern

2017 2016 2017 2016
Kundefordringer til palydende - - 18169447 17490 101
Opptjente, ikke fakturerte inntekter - - 17844519 14770876
Avsetning til tap pa krav - - -4 356 527 -4 247 634
Kundefordringer i balansen - - 31657439 28013343
Note 11 Annen kortsiktig gjeld

Morselskap Konsern

2017 2016 2017 2016
Mellomvaerende Modum Kraftproduksjon KF 3689039 3689039 3689039 3689039
Palgpte rentekostnader ansvarlige 1an - - 2622500 2920000
Merinntekt - - 6 748 000 -
Diverse annen kortsiktig gjeld 721627 185 454 12416 703 29058524
Annen kortsiktig gjeld 4410 666 3874493 25476 242 35667 563
Note 12 Aksjer i datterselskap, tilknyttede selskap mv.
Morselskap
Aksjer i datterselskap Forretningskontor ~ Stemmeandel Eierandel
MidtKraft Strgm AS Vikersund 100% 100%
MidtKraft Nett AS Vikersund 100% 100%
Datterselskapet er konsolidert inn i konsernregnskapet.
Aksjer i tilknyttede selskap Forretningskontor  Stemmeandel Eierandel
Fiberselskapet AS Lier 25% 25%
Fiberselskapet AS
Bokfgrt verdi 31.12. 1000 001
Note 13 Pensjonsforpliktelser
Konsernet har kollektiv pensjonsordning for sine ansatte gjennom Kommunal Landspensjonskasse.
Pensjonsordningen behandles i henhold til Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.
Ved beregningen er fglgende forutsetninger lagt til grunn 2017 2016
Avkastning pensjonsmidler 4,10 % 3,60 %
Diskonteringsrente 240 % 2,60 %
Arlig lgnnsvekst 2,50 % 2,50 %
Arlig regulering av G 225% 225%
Regulering av lgpende pensjon 1,48 % 1,48 %

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede aktuarmessige forutsetnin-
ger innen forsikring. Diskonteringsrente fastsettes med utgangspunkt i statsobligasjoner med lang lgpetid.
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| beregningene for konsernet er det lagt til grunn 115 personer, hvorav 46 er aktive og 69 er utmeldte og pensjonister.
For Midtkraft AS er det lagt til 27 personer, herav 6 aktive.

Morselskap Konsern
Arets pensjonskostnad fremkommer slik 2017 2016 2017 2016
Arets pensjonsopptjening 809 186 864 639 4707490 4436182
Rentekostnad 857275 634 783 3319862 3256 865
Avkastning pensjonsmidler -882416 -563 826 -3411533 -2 892 805
Adminstrasjonskostnad 59593 57 754 959 282 296318
Resultatfert estimatavvik 375390 312561 767 404 1603647
Arbeidsgiveravgift inkludert adm.kost. 118953 140 062 693 744 718615
Netto pensjonskostnad 1337982 1445974 7 036 249 7 418822
Herav resultatfegrt aga av aktuarielt tap (gevinst) 46 389 38625 179197 198172

Morselskap Konsern
Pensjonsforpliktelse 2017 2016 2017 2016
Pensjonsforpliktelse 36 357082 24 297 087 140957291 124660534
Verdi pensjonsmidler 27875514 18356 654 107721148 94182 081
Arbeidsgiveravgift 1195901 837601 4686 296 4297 461
Balansefgrt estimatavvik 9046 201 6588051 35424619 33801 169
Balansefgrt netto
pensjonsmidler+/pensjonsforpliktelser- 631 268 189 984 2497 820 974 745
Herav balansefgrt aga 78 009 23477 135 201 120 454

Foto: Erik Thalerud
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Note 14 Segmentrapport

Distribusjons- Qvrig

(alle talli 1 000) Kraftomsetning  Regionalnett nett virksomhet Eliminering Konsern totalt
Resultatposter

Energisalg 84 632 - - - -6 705 77927
Nettleie - 13179 88 596 - -60 101715
Inntekter ved mdling, avregning mm - - 237 - - 237
Arets mer-/mindreinntekt - - -11 653 - - -11 653
Fiberinntekter - - - - -
Arbeid for andre - - - 20132 -10902 9230
Andre inntekter 31 - 786 13594 - 14411
Sum driftsinntekter 84 663 13179 77 966 33726 -17 667 191 867
Energikjgp 72185 - - 1289 73474
Kostnader andres nett - 842 7104 - -6217 1729
Kjap av overfgringstjenester - 11138 12 266 - - 23404
Lannskostnad 3298 561 11648 15985 -1 31491
Annen driftskostnad 4736 1990 23013 8428 -12574 25593
Avskrivninger - 2234 14725 1853 3 18815
Eiendomsskatt - 191 2347 - - 2538
Tap pa fordringer 137 - 103 - -103 137
Sum driftskostnader 80 356 16 956 71 206 26 266 -17603 177182
Driftsresultat 4307 -3777 6760 7 460 -63 14 686

Arets regionalnettsinntekt inneholder inntekter mot Midtkraft Nett AS, med en tilhgrende kostnad pa distribusjonsnettet.

Inntekts-/ og kostnadsferingen er gjort i overnstemmelse med NVE.

Nettvirksomhet

Driftsmidler (alle tall i 1 000) 01.01. 31.12.
Fordelingsanlegg 253198 255184
Transportmidler og utstyr 5041 4647
Bygninger 14 660 14 221
Sum 272899 274052
Paslag 1 % 2717 2735
Avkastningsgrunnlag 274417 276210
Grunnlag gjennomsnitt 271700 273476
Driftsresultat i % av nettkapital (NVE) *) 1,10% 1,08 %

*) Arets lovlige nettinntekt benyttes som inntekt ved beregning av driftsresultat i % av nettkapitalen.
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Note 15 Mer-/mindreinntekt

Konsern (alle tall i 1 000) 2017 2016
Arets tillatte nettinntekt

Arets inntektsramme fra NVE 67529 82 565
Faktisk KILE (2 059) (1317)
Nettleie overliggende nett 23404 12630
Eiendomsskatt 2538 2538
Korreksjon for estimatavvik i avskrivning og avkastning (1053) 325
Arets lovlige nettinntekt 90 359 96 741

Arets mer-/mindreinntekt

Periodisert nettinntekt 101 362 90 785
Andre inntekter tilknyttet nettet 581 660
Fortjeneste pliktleveranse 69 127
Sum rammeinntekter 102012 91572
Mer-/mindreinntekt 11653 -5169

Akkumulert mer-/mindreinntekt (NVE-rapport)

Akkumulert mindreinntekt 1.1, korrigert NVE 01.01.16 -4916 302
Renter mindreinntekt 1.1, korrigert NVE 01.01.16 - -43
Arets mer-/ mindreinntekt 11653 -5168
Akkumulert mindreinntekt(-)/merinntekt(+) 31.12 6737 -4 867
Gjennomsnittlig mindreinntekt 911 -2 310
Arets avsetning av renter pa mindreinntekt (1,38 %) 11 -31
Akkumulert rente pa mindreinntekt -66 -77
Akkumulert mindreinntekt(-)/merinntekt(+) 31.12 inkludert renter 6748 -4 916
Note 16 Andre driftskostnader

Morselskap

Morselskap Konsern

Regnskapsposten bestar av 2017 2016 2017 2016
Kostnader vedrgrende eiendommer 92 308 - 715390 632 394
Driftskostnader anlegg - - 7610677 8647630
Kontorkostnader 36812 - 2180459 2115009
Eksterne honorarer 581 546 - 4177086 1910562
Leie av utstyr 156 468 - - 995 9e2
Eiendomsskatt - - 2537623 2537623
Offentlige avgifter - - 473135 518633
Kjgp av materiell/utstyr = = 5370387 2269654
Andre driftskostnader 76923 - 5066 053 4084139
Sum andre driftskostnader 944 057 - 28130810 23711568




Note 17 Mellomvarende med selskap i samme konsern mv.

Morselskap 2017 2016
Fordringer

Fordringer 25604017 28970956
Sum 25604017 28970956
Gjeld

Annen kortsiktig gjeld - 6110298
Sum - 6110298

Note 18 Elsertifikater

Sertifikatforpliktelse:

Elsertifikatpliktig volum i Midtkraft Strgm AS for 2017 ble 177 362 MWH. Sertifikatplikten utgjer 13,7 % av elsertifikatplik-
tig volum og selskapet er sdledes forpliktet til & annulere 24 292 sertifikater 1. april 2018, Forpliktelsen er for 2017 bereg-
net med utgangspunkt i inngatte forwardkontrakter per 31.12. Forpliktelsen er sdledes kostnadsfert med kr 2 268 344,

Sertifikatbeholdning:

Det er per 31.12.2017 ikke anskaffet sertifikater for annulering, men inngatt forwardkontrakter som dekket forpliktelsen

som kommer til oppgjer i 2018.

Foto: Nyg Reklame
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A
3 Kontantstremoppstilling 01.01-31.12.
M
3 Midtkraft AS Konsern
2017 2016 Note 2017 2016
Operasjonelle aktiviteter
20273907 -387 255  Arsresultat far skattekostnad 12182528 27897957
-7619 338  Periodens betalte skatt -7297 135 -9170731
13648 - Ordinzere avskrivninger 2 18815578 19936051
-18292 698 -1 208682 Inntekt pa investering i datterselskap - -
- - Resultatandel tilknyttet selskap 12 - -
362 622 1228250 Pensjonskostnad uten kontanteffekt 13 1232439 2013011
3906 682 -7 947081  Endring i varer, kundefordr. og leverandgrgjeld -4919319 -10748865
4877377 - Endring i andre tidsavgrensningsposter 2408 261 11092 044
8141538 -15934 116 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 22423353 41019467
Investeringsaktiviteter
= -9861972  Overfart ved fusjonsfisjon = =
-650 000 - Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 2 -22531405 -22826667
400 000 - Innbetalinger ved investeringer i fin. anleggsmidler 12 973468 -
- - Investering i finansielle anleggsmidler - -285874
-250 000 -9861972 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -21 557937 -23112541
Finansieringsaktiviteter
- - Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -1 000 000 -1 000 000
- - Netto endring i kassekreditt - -591 956
- - Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -1 000000 -1591956
7891537 -25796088 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -134584 16314970
- 25796088 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1 70113537 53798566
7 891537 - Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 69978954 70 113 537
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttaleisa om revisjonen ay ir:reyluknut
Kartklusjon

Vi har revidert Midtkram AS' Srsregnskap sam viser et overskudy | selskapsregnskapet pé

ke 15 349 939 g ot overskudd i kansernregnskapet ps fer 8 706 090,

Arsragnskapet bestdr av:

*  selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31 desember 2017, resultatregnskap ag
hunhamtmmomuﬂmg for regnskapsirer aveluttet per denne datoen og notar, herunder ot
sammendrag av viktige mgnshupq:muipper, og

°  Konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31, desember 2017, resultatregnskap og
kunranfstramappstlﬂing for regnskapsirer avsiuttet per danng Catoan og noter, herunder gt
sammengdrag av viktige aegnsnmnnn:ipper.

Etter wir mening:
* o Srsregnskapet ay

-

regrskapssiii | Morge.

* girdet medfoigende knrtsernrennskapet el rettvisende bilde ay den finansielle stillingen &
konsemat Midtkraft AS par 31, desembar 2017 og av konsernets resyltacer 0d kantantstrammer
for regnskapsiret 3om ble avsluttet ner denne datoen i samsyar med regnskapsiovens regier og
9ot regniskapsskiky 1 Norge.

Grunniag for konkiusjonen

Vi har glennomiart rEvigionen | samsvar med lav, forskrift 99 god revisjonsskikk | Nerge, herunder de
Internasjonale revisjnsstandardens Internatignal Standards gn

Srig iformasion

Ledelsan gr ansvarlig for eyrig Infarmasjon. Qvrig infarmasion best§r ay Srsbefgmingen. men
Inkluderer ikke drsregnskapet 09 revisjonsheretningen,

e uttalelse om fevisjonen ay Ersregnskapet dekker ki aw¥rig informaspon, 0@ v attesterer ikke den
ovrige infarmasjonan.

I forbindelse m : Infarmasion med det
igger vesentlig inkonsistens mellom aurig Infarmasian og
idmiﬂ“ﬂmt. kunnskap vi har opparbeldst oss undar revisionen, eller hvarvige den tisynelatende

Dersom konkiuderer mad at der avrige informasjanen inneholder vesantiig fﬂllrnﬁ:rmu]cn B v
pllagt 3 rapportere det. Vi har ingenting & rapporgere | s8 henseanda,

Styrets og daghig leders ansvar for drsregnskaper
Styret g daglig leder (ledelsen) gr ansvarlig for § utarbaide En:regrrskapet Fsamsvar med lav -]
orskrifter, harunder for at det gir ot rettvisende hilde | samsvar med regnskapsiovens regler oy god
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regnekapsskikh | Horge. Ledslsen er ags ansvariig for Slik inkern Wontrell som dent finner nadvendig for
§ xunne utarbeide et Srsragnskap som {kke Inneholder vesentiig felinformason, yerken sarm folge av
rmistigheter eiler feil.

Ved utarbeideisan av Hrsregnskapet e |edelsen ansvarlig for 3 ta standpunkt bl selskapels of
ronsernets evne til fortsatt drift, og p tilbariig midte § opplyse om fornold av betydning for fortsatt
drift, Farutsatningen om fortsatt drift skal legges til grunn for reregnakapet <k lenge det (kke er
sannsyniig at wirksomheten vil bl Bywiklet.

Revisors oppgaver og plikter vied revisfonen av Arsregnskapet

yirt mil med revisjonen &7 4 oppnd betryggende sikkernet for at Arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentiin faifinformasijon, verken som folge av misfighstar sllar utilsiktede Teil, od & avgien
revisjonsberetning som inneholder viie konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkernel,
men ingen garant for st en revisjon Jtfart | samsvar med jaw, forskrift og god revisjonsskikk | Naorge,
herunder TSA-BNE, antid wil avdekke vesentlig feillinformasion som Bksisterar. Feilinformasjon kan
appstd som folge av misligheter eller utilsiktede fell, Fetlinformasjon Blir wurdert sam yesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan torventes & pivirke akongmiske hesiytninger som
brukerne foretar basert ph Areregnekapet.

Sam del av en revision | samswar met lov, forskrift og god revisionsskikk | Norge, herunder [SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjann og Ltwiser profesjonel! skepsis giennom hele revisjonen. | tillega:

« identifisarer 0J ansldr v risikoan for vesentlig fellinformasjan | regnskapet, enten det skyldes
misligheter afler utilsikrede feil. Vi utformer 0F giennomfarer revisjonshandlinger for & hindtere
elike risikoer, 0g innhenter revisjonshevis som ef tlistrekkella od hensiktemesslg som grunniag for

wir konkiusjan. Risikoen for at vesentilg feilinformasion som falge av misligheter ikke biir
avdekket, er hoyere enn for Teilinformasjon sem skyldes utilsikted feil, sigen misligheter kan
innebare samarbeld, tarfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger elier overstyring av
intern kontroll,

. opparbeider vl 055 en forstialse av den Interne kontroll som er releyant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som gr hensikismessige etter omstendighatena, men ikke for & o
uttrykk for en mening am effektiviteten av selskapets 09 konsernets (nterme kontrall.

. evaluerer viom de anvendte regaskapsprinsippens er hensikismessige 0g om
rﬂnskapsuhmamnt og tiharende nateopplysninge’ utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkuderer vi p3 hensiktsmessigheten av ledeisens Bruk av forteatt drift-forutsetaingen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd Innhentede revisjonsbevis, oQ hvorvidt det foreligger
yesentlig usikierhel krwttet til hendelser elier forhold som kan skape tvil av patydning om
selskapets o9 konsemets evne gl fartsatt drift. Dersam ¥l kenkluserer med at det eksesterer
yesentilg usikkeret, kreves detat il revisionsberetningen henteder pppmerksomhaten
tilleggsopplysningene | regnskapet, eljer, dersam elike tileggsopplysninger ikke ar tilstrekkelige, at
vi modifiserer var konklusion om Rrsregnskapet 09 Jrsberatningen. Vire konklusjoner er basert
revisjansbevis innhentet inntil datoen far revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser ellec
forhold kan imidiertid medfore at selskapet 09 wansernet lkka fortsatter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjontn, atrukturen ag innholcet, inkludert tilleggsopplysningens,
og hvorvidt Ersragnskapet representerer de ynderliggende transaksjonene 00 hendelseng pE en
mBte som gi et rettvisande bilde.

. inphenter vi tilstrelkkelia 09 hensikismassig revisionsbevis vedrarende den finansielie
informasjonen til enhetene eller forretningsomridens | kensernet for & kunne gl wutkrykic for en
mening om det konsoliderte ragnskapet. Vi er ansvarfige for 3 leds, falge app o0 giennomfore
konsarnrevisionen. i alene er ansvarlige for vr revisjonskonklusian.

A} kormmuniserer med dem som har sverordnet ansvar for styring of kantrall blant annat om dat
planiagte pmfanget av revisjenen g til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfores. Vi ubveksier ogsh
informasjon om forhold av petydning som vi har avdekiet | Jopet av revisjonen, herurder oM
eveniuglie svakheler av petydaing | den interna kantrotien.
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Litt om Midkraft Nett AS

Teknisk sammendrag av nettvirksomheten

Anlegg 2017

Tilknyttede faste anlegg (kunder) 13661 stk 13798 stk

Regionalnett injer (66/132 V) mm

Regionalnett kabler (66/132kV) mm

Hayspent linjer (22/11 KV) mm

Hayspent kabler (22/11kV) mm

Lavspent injr T owwm | et |
Fordelingstransformatorer / MVA

Transformatorstasjoner / MVA m

| tillegg har Midtkraft Nett uttak fra Setersberg og Davikfoss tilngrende Glitre Energi Nett.

| regional- 0g distribusjonsnett er det lokalisert 8 kraftstasjoner med installert ytelse i fra 100 kW 1il 30 MW
med samlet produksjon pa 261 Gwh.

Fordellngstransformatorer, antall

2009 2010
2011 2012 2013 2014
2015 2016




Forbruk og nettap 2017

Forbruk i forsyningsomradet (Mwh) 279 658 Mwh
Forbruk malt hos sluttbruker (Mwh) 259 764 Mwh
Nettap (Mwh) 19 894 Mwh
Nettap i % 71 %

Fordelingstransformatorer, vtelse

2008
2009 2010 2011 2012
2013

2014 2015 2016
2017

Installert effekt, fordelingstransformatorer: -

Installert effekt pa 16500
Pa egne trafostasjoner: O kVA
Maks effekt registrert i aret: aener 86 000 kVA
64 346 kw

Utvikling

W Effekt (MW)
M Installert ytelse (MVA)
W Overfart energi (GWh)

2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017




Salgsordrer

Antall kunder 2017 fordelt pd kundegruppe

| |g
eneste! Offel eneste! fushold ordbruk \ /
S /DVJ tte tidsbolige

Forbruk av energi hos sluttbruker 2017 fordelt p& kundegruppe

Industri/ priv, tjenesteyting Offentlig tjenesteyting Husholdning / jordbruk Hytter/ fritidsboliger
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Foto: Erik Thalerud
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Arsberetning for 2017

Virksomhetens art, mal og styring

Vlirksomheten i Midtkraft Nett AS har i 2017 bestatt av
distribusjon av energi (nettvirksomhet) i Sigdal

kommune og Modum kommune.,

NA

Midtkraft

Midtkraft AS
Org.nr.. 980 283 976

|
|
N\
Midtkraft

Midtkraft Strgm AS
Orgnr. 980 341 232

|
G
Midtkraft

Midtkraft Nett AS
Orgnr; 917 856 222

Det er et mal & drifte og bygge nettet pa en god og ef-
fektiv mate.

\Virksomheten har sitt hovedkontor pa Nedmarken i Viker-
sund. Daglig leder er John-Arne Haugerud.

Styret mener arsregnskapet gir en rettvisende oversikt av
Midtkraft Nett AS sine eiendeler og gjeld, finansielle stil-
ling og resultat.

Fortsatt drift og fremtidig utvikling
Forutsetningen om fortsatt drift er til stede og arsregn-
skapet for 2017 er satt opp under denne forutsetning.

Midtkraft Nett AS som nettselskap for Sigdal og Modum
kommune, far inntekten fastsatt gjennom NVE sin inn-
tektsrammemodell. Fremtidig utvikling vil bli pavirket av
myndighetenes fremtidige rammevilkar, selskapets egen
drift- og investeringsstrategi, samt eiernes krav. Selska-
pet vil i denne sammenheng gjgre sine valg med basis i et
langsiktig perspektiv.

Arbeidsmiljo og personale

I'henhold til gjeldende lover og forskrifter farer selskapet
oversikt over totalt sykefraveer blant selskapets ansatte.
Samlet for konsernet var sykefravaeret i 2017 pa 2,7 %,
mot 3,2 % i 2016 og 4,2 % i 2015. Selskapet oppfatter
dette som et akseptabelt fravaersniva, men vil fortsette
arbeidet for @ komme lavest mulig. Det har ikke vaert starre
alvorlige arbeidsskader eller ulykker i dret. Det er gjennom-
fart farstehjelpskurs i regi av bedriftshelsetjenesten, for
alle ansatte. Det er avholdt 4 mgter i bedriftens arbeids-
miljgutvalg. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner
har vaert konstruktivt og har fungert bra i dret som er gatt.

Likestilling

Selskapet har som malsetting & vaere en arbeidsplass der
det rader full likestilling mellom kvinner og menn. Selska-
pet har i dag i sin policy innarbeidet forhold rundt likestil-
ling som tar sikte pd at det ikke forekommer forskjells-
behandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel Ignn,
avansement og rekruttering.

Midtkraft Nett AS har 28 ansatte, hvorav 1 kvinne. Av dis-
se er 3 leerlinger. Tradisjonelt har bransjen vaert manns-
dominert, og det er vanskelig a rekruttere kvinner i stillin-
gene.

Selskapets styre har 8 medlemmer. Av disse er det 3 kvin-
ner. Av aksjonaervalgte representanter er det 3 menn og 3
kvinner, De ansatte har 2 medlemmer.

Miljgrapportering

Selskapet driver virksomhet som i beskjeden grad kan
forurense det ytre miljg. Alt sgppel kildesorteres og leve-
res godkjent mottak. Bedriften er resertifisert som miljg-
fyrtarnbedrift.



Regnskapsinformasjon

Omsetningen for 2017 var pa 95,2 mill. kr. Inntektene om-
fatter lovlige nettinntekter (fastsatt av NVE) og salg av
tjenester.

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var pa
10,8 mill. kr. Resultatet for selskapet var pa 0,9 mill. kr. For-
skjellen skyldes avskrivninger, rentekostnader, skatter og
gvrige endringer i fordringer og kortsiktig gjeld.

Det er netto investert 18,1 mill. kr i varige driftsmidler,
knyttet til reinvesteringer og nyinvesteringer i nettanlegg.

Selskapets likviditetsbeholdning var 33,1 mill. kr pr.
31.12.2017. Evnen til egenfinansiering av ekstraordinae-
re investeringer er noe begrenset,

Selskapets kortsiktige fordringer minus kortsiktig gjeld er
pr. 31.12.2017 pa -44,2 mill. kr. Kontantbeholdning og
kortsiktige fordringer (omlgpsmidler) var ved drsskiftet 11
mill.kr lavere enn kortsiktig gjeld. Selskapet har en tilfreds-
stillende avtale om kortsiktig finansiering.

Egenkapitalandelen pr.31.12.2017 varpa 31,6 %.

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar fglgende disponering av drsresultatet i Midtkraft Nett AS:

Avgitt konsernbidrag kr 13902450
Overfart fra overkurs kr -11 100994
Overfgrt fra annen innskutt egenkapital  kr  -1834 523
Totalt disponert kr 906 933
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Kfell Tore Finnerud
Nestleder
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gunn Krag-Ranne
Styremedlem
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Fred Lavli

Ansattes styrerepresentant

Vikersund, 24. april 2018
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Resultatregnskap 01.01-31.12.

Note 2017

Driftsinntekter

Energisalg 533639 413694
Nettleie 90328587 102 205 924
Andre driftsinntekter 4307416 2547 302
Sum driftsinntekter 95 169 642 105 166 920

Driftskostnader

Energikjop 464 052 286 804
Kostnader andres nett 31373425 23065293
Lonnskostnad 12678267 21562491
Avskrivninger 17079500 18160909
Andre driftskostnader 29238688 18676 603
Tap pa fordringer 102 997 -45 375
Sum driftskostnader 90 936 929 81706 725

DRIFTSRESULTAT 4232713 23 460 195

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 837617 938122
Finanskostnader 3274880 3644195
Netto finansposter -2 437 263 -2 706 073

Ordinaert resultat far skattekostnad 1795 450 20754 121
Skattekostnad pa ordineert resultat 888517 5340661
Arsresultat 906 933 15413 460

Overferinger og disponeringer
Avgitt konsernbidrag 13902 450
Overfart fra overkurs -111009%4

Overfart fra annen innskutt egenkapital -1894 523
Overfgrt annen egenkapital - -15413460
Sum disponeringer 906 933 -15413 460




Eiendeler 31.12.

Note 2017 2016
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4 7937 456 507033
Fast eiendom
Tomter 2 371223 371223
Bygninger 2 13849701 14 288 769
Fordelingsanlegg 2 255182671 253198 365
Sum fast eiendom 269 403 595 267 858 357
Varige driftsmidler
Transportmidler 2 3427634 3320086
Inventar og utstyr 2 1460019 2079518
Sum varige driftsmidler 4 887 653 5399 604
Finansielle anleggsmidler
Pensjonsinnskudd KLP 1935941 1770852
Sum finansielle anleggsmidler 1935941 1770852
Sum anleggsmidler 284 164 645 275 555 845
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 10 15369899 12025758
Akkumulert mindreinntekt 14 - 4913000
Fordringer pa konsernselskap - 3 000 000
Andre fordringer 4104751 7326675
Sum fordringer 19 474 650 27 265 433
Kontanter og bankinnskudd 7 33088797 41445523
Sum omlgpsmidler 52 563 447 68 710956
Sum eiendeler 336 728 091 344 266 801




Egenkapital og gjeld 31.12.

Note 2017 2016
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1,3 10002 000 30000
Annen innskutt egenkapital 1 - 1895 063
\edtatt, ikke registrert kapitalforhgyelse 1 96553938 117626 392
Sum innskutt egenkapital 106 555938 119 551 455
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1 - -
Sum opptjent egenkapital - -
Sum egenkapital 1 106 555938 119 551 455
Gjeld
LANGSIKTIG GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 12 1275318 635 508
Sum avsetning for forpliktelser 1275318 635508
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 9 15250 000 16 250 000
Rentebaerende langsiktig gjeld 9 150 000 000 150 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 165 250 000 166 250 000
Sum langsiktig gjeld 166 525318 166 885 508
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 4282 245 8493 387
Betalbar skatt 4 3908692 5026 771
Skyldig offentlige avgifter 11416137 12 350586
Konserngjeld 32024678 24687471
Annen kortsiktig gjeld 11 12015084 7271623
Sum kortsiktig gjeld 63 646 836 57 829 838
Sum gjeld 230172 154 224 715 346
Sum egenkapital og gjeld 336 728 091 344 266 801

Nedmarken, 24. april 2018
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Styreleder styremedlem styremedlem
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ansattes representant styremedlem styremedl|
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Fred Lavli Sunni Grgndahl Aamodt JohpArne{Mauge
ansattes representant styremedlem adm. dir.




Noter til arsregnskapet 2017

Anvendte regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapslovens bestemmelser, god regnskapsskikk samt retningslinjer som
er gitt fra Norges Vassdrags- og Energiverk (NVE).

Inntekter fra nettleie

Nettvirksomheten er underlagt inntektsrammeregulering fra NVE. Hvert ar fastsetter NVE maksimal inntektsramme
for netteier. Inntektsrammen fastsatt av NVE er grunnlaget for resultatfgrte inntekter fra nettleie. Forskjell mellom
inntektsrammen og volum avregnet til gjeldende tariff utgjer arets mer- eller mindreinntekt. Akkumulert mer-/mindre-
inntekt renteberegnes i henhold til prinsipper fastsatt av NVE og regnskapsfarers som henholdsvis kortsiktig gjeld eller
fordring pa nettkundene. Tilbakefgring av mer-/mindreinntekt skje gjennom justering av nettariffene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vaere
forbigaende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har en kost-
pris som overstiger kr 15 000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares Igpende under driftskostnader, mens
pakostninger eller forbedringer som gker anleggsmiddelets levetid eller produksjonskapasitet aktiveres og avskrives i
takt med driftsmidlet. Anleggsbidrag gar til reduksjon av anskaffelseskost. Avskrivninger falger avskrivningssatser
anbefalt av Energiforsyningens Fellesorganisasjon (EnfFo).

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter lineaer opptjening basert pa forutsetninger om diskonte-
ringsrente, fremtidig regulering av lgnn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler
samt aktuarmessige forutsetninger om dgdelighet, frivillig avgang, osv. Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og
fratrukket i netto pensjonsforpliktelser i balansen. Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer i pensjonsplaner
fordeles over antatt gjenvaerende opptjeningstid. Endringer i forpliktelsen og pensjonsmidlene som skyldes endringer i
og avvik i beregningsforutsetningene (estimatendringer) fordeles over antatt gjennomsnittlig gjenveerende opptje-
ningstid hvis avvikende ved arets begynnelse overstiger 10 % av det starste av brutto pensjonsforpliktelser og pen-
sjonsmidler.

Ved regnskapsfaring av pensjon er lineaer opptjeningsprofil og forventet sluttlgnn som opptjeningsgrunnlag lagt til
grunn. Planendringer amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik i den
grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).




Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt, Utsatt skatt
er beregnet med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skatte-
messige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer
kasse, bank- og andre likvidbeholdninger samt kapitalplasseringer med forfall innen 3 maneder fra anskaffelse.

Foto: Erik Thalerud
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Note 1 Egenkapital

Annen innskutt

Aksjekapital Overkurs egenkapital Annen EK Sum
Egenkapital 31.12 30 000 - 119521455 - 119551455
Kapitalforhayelse registert 16. januar 2017 93972000 107654932 -117626932 - -
Avgitt konsernbidrag -11 100994 -1894 523 -906 933  -13902 450
Arets resultat - - - 906 933 906 933
Egenkapital 31.12 10002000 96553938 - - 106555938
Note 2 Varige driftsmidler

Transportmidler Tomt inkl. Fordelings-
Morselskap og utstyr Bygninger anlegg Sum
Anskaffelseskost 1.1 44 035 946 23164847 464380564 531581357
Tilgang kjgpte driftsmidler 905 500 130000 17077 287 18112787
Avgang solgte driftsmidler - - -
Anskaffelseskost 31.12 44 941 446 23294847 481457851 549694 144
Akk. avskrivninger 1.1 38636 344 8504855 211182199 258323398
Tilgang 1417451 569068 15092 981 17079500
Avgang - - -
Akk. avskrivninger 31.12 40053795 9073923 226275180 275402898
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 - - - -
Bokfart verdi 31.12 4887653 14220924 255182671 274291248
Avskrivningssats 20-30% 0-4% 2-3%
Selskapet benytter lineaere avskrivninger for alle varige driftsmidler med unntak for tomter og boliger som ikke avskrives.
Note 3 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Antall Palydende Bokfart

Spesifikasjon av aksjekapitalen 3000 3334 10002 000
Aksjonzerer pr 31.12. Antall Palydende Bokfert
MidtKraft AS 3000 3334 10002 000
Sum totalt 3000 10 002 000

Det er ingen spesielle vedtektsbestemmelser om stemmerett.




Note 4 Skatt

Morselskap

2017

2016

Beregning av arets skattegrunnlag:
Resultat fgr skattekostnad

Endring i midlertidige forskjeller

lkke fradragsberettigede kostnader
Avgitt konsernbidrag

1795450
32632419
151 046
-18 292 698

20754121
-903 150
256 154

Arets skattegrunnlag

16286 217

20 107 085

Betalbar skatt utgjer 25% av grunnlaget

3908692

5026771

2017

2016

Arets skattekostnad

Betalbar skatt

Skatteeffekt av avgitt konsernbidrag
Endring utsatt skattefordel

Virkning av endring i skatteregler

3908692
4390 248
-7 755529

345107

5026771

291930
21960

Sum skattekostnad

888 517

5340661

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats
Resultat fgr skattekostnad

1795450

20754121

25% forventet skatt

430908

5188530

Skatteeffekten av fglgende poster

Endring i midlertidige forskjeller som inngar i skattegrunnlaget
66132

Ikke fradragsberettigede kostnader

Virkning av endring i skatteregler

36 251
345107

76 251

64 039
21960

Skattekostnad

888 517

5340661

Effektiv skattesats

49,49 %

2573 %

Oversikt over midlertidige forskjeller

31.12.2017

31.12.2016

Anleggsmidler

Fordringer inklusive mindreinntekt og renter mindreinntekt
Fisjonsgjeld

Gevinst- og tapskonto

Pensjonsforpliktelser-/midler

Regnskapsmessige avsetninger for forpliktelser

-19014 310
-24193596

280198
-1275318
-6 748 000

-19632771
2501880
20871744
350248
-635 508

Sum

-29 176 826

3455593

Forskjeller som ikke inngdr i grunnlaget

-5333853

-5651 565

Sum grunnlag utsatt skatt(+)/-efordel(-)

-34510678

-219597¢2

23%/24% utsatt skattefordel

-7 937 456

-527 033




Note 5 Poster som er slatt sammen i regnskapet

2017 2016
Finansinntekter
Renteinntekt kunder 206619 233726
Renter av bankinnskudd 630998 704 395
Sum finansinntekter 837617 938121
Finanskostnader
Rentekostnader ansvarlig lan 2622500 2920000
Annen rentekostnad 598651 657370
Renter skatt - 14 454
Annen finanskostnad 53729 52 371
Sum finanskostnader 3274880 3644 195
Note 6 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, 1an til ansatte mm.
Morselskap 2017 2016
Lgnnskostnader
Lanninger 15795128 19902 623
Balansefgrte lgnnskostnader ved egentilvirkning driftsmidler -9858 805 -9037727
Arbeidsgiveravgift 2677143 3212517
Pensjonskostnader 3005020 6427815
Andre ytelser 1058781 1057263
Sum 12678267 21562491
Ytelser til ledende personer Adm. dir. styret
Lonn - -
Styrehonorar - 209 000
Pensjonskostnader - -
Andre ytelser - -
Sum - 209 000
Selskapets daglige leder er ansatt i Midtkraft AS og fakturerer for sine tjenester til Midtkraft Nett AS.
For lgnn til daglig leder vises det til konsernregnskapet til Midtkraft AS.
Gjennomsnittlig antall ansatte i lapet av regnskapsaret har vaert 27 inklusive 3 lzerlinger.
Note 7 Bundne midler

2017 2016
Skattetrekkskonto 806 561 1061688

Sum bundne midler 806 561 1061688




Note 8 Revisjon, leasing/leiekostnad, tap pa fordringer

Revisjonshonorar (alle tall uten mva) 2017 2016
Lovpalagt revisjon 80 000 90 000
Tilleggstjenester revisjon 61825 51825
Teknisk bistand med utarbeidelse av arsregnskap, konsernregnskap og ligningspapirer 20000 25000
Skatteradgivning 36 000 3300
Andre attestasjonstjenester 42000 73500
Andre tjenester utenfor revisjon herunder omorganisering 254 275 147000
Sum 494 100 390 625

Leasing/leiekostnad
Konsernet har ingen vesentlige leie- eller leasingforpliktelser.

Tap pa fordringer 2017
Endring avsetning til tap pa fordringer 8275
Konstaterte tap 129879
Innkommet pa tidligere avskrevne fordringer -26877
Netto tap pa fordringer 111277

Note 9 Fordringer og gjeld

Bokfgrt verdi av fordringer med forfall senere enn ett ar
Det foreligger ikke fordringer som har forfallsdato utover et dr.

Bokfart verdi av gjeld med forfall senere enn fem ar
Lan fra KLP 12 250000
Ansvarlig 1an fra aksjoneerer 150 000 000

Lan fra KLP forrentes til NIBOR 3 maneder, med tillegg av en variabel margin.
Lan til aksjonzerer er ikke sikret med pant. Lanet forrentes etterskuddsvis til NIBOR + 1 prosentpoeng.

Note 10 Kundefordringer

2017 2016
Kundefordringer til palydende 10297825 9669118
Opptjente, ikke fakturerte inntekter 7491 469 4767760
Avsetning til tap pa krav -2 419 396 2411120
Kundefordringer i balansen 15369899 12025758

Note 11 Annen kortsiktig gjeld

2017 2016
Palgpte renter 2622500 2920000
Merinntekt 6 748 000 -
Feriepenger, avsetninger mm 2644 584 4351623
Sum 12 015 084 7271623




Note 12 Pensjonsforpliktelser

Konsernet har kollektiv pensjonsordning for sine ansatte gjennom Kommunal Landspensjonskasse.
Pensjonsordningen behandles i henhold til Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.

Ved beregningen er fglgende forutsetninger lagt til grunn 2017 2016
Avkastning pensjonsmidler 410% 3,60 %
Diskonteringsrente 250 % 2,60 %
Arlig lannsvekst 2,50 % 2,50 %
Arlig regulering av G 2,25 % 225 %
Regulering av lgpende pensjon 1,48 % 1,48 %

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede aktuarmessige forutsetninger innen
forsikring. Diskonteringsrente fastsettes med utgangspunkt i statsobligasjoner med lang lgpetid.
| beregningene er det lagt til grunn 79 personer, hvorav 24 er aktive og 55 er antall utmeldte og pensjonister.

Arets pensjonskostnad fremkommer slik 2017 2016
Arets pensjonsopptjening 2420345 2892271
Rentekostnad 1931 066 2123388
Avkastning pensjonsmidler -1991 424 -1 886 031
Resultatfgrt estimatavvik 829160 1045534
Administrasjonskostnad 174 223 193191
Arbeidsgiveravgift av netto pensjonskostnad 357 324 468518
Netto pensjonskostnad 3720694 4836871
Herav resultatfgrt aga av aktuarielt tap (gevinst) 102 464 129203
Pensjonsforpliktelse 2017 2016
Pensjonsforpliktelse 82 366 960 81275278
Verdi pensjonsmidler 63423058 61404 155
Arbeidsgiveravgift 2671090 2801828
Netto pensjonsmidler fgr estimatavvik 21614992 22672951
Balansefgrt estimatavvik 20339674 22037443
Balansefgrt netto pensjonsmidler(-)/pensjonsforpliktelser(+) 1275318 635 508

Dronefoto; Erik Thalerud




Note 13 Segmentrapport

Distribusjons- @vrig
(alle talli 1 000) Kraftomsetning  Regionalnett nett virksomhet Eliminering  Selskap totalt
Resultatposter
Energisalg 533 - - - - 533
Nettleie - 13179 88596 - -60 101715
Inntekter ved maling, avregning mm - - 237 - - 237
Arets mer-/mindreinntekt - -11653 - - -11653
Arbeid for andre - - - - -
Andre inntekter 31 - 786 3521 - 4338
Sum driftsinntekter 564 13179 77 966 3521 -60 95170
Energikjgp 464 - - 464
Kostnader andres nett - 842 7104 - - 7 946
Kjop av overfaringstjenester - 11138 12 266 - - 23404
Lennskostnad - 561 11648 469 - 12678
Annen driftskostnad 23 1990 23013 1698 - 26724
Avskrivninger 2234 14725 118 3 17081
Eiendomsskatt - 191 2347 - 2538
Tap pa fordringer - - 103 - - 103
Sum driftskostnader 487 16956 71206 2285 90935
Driftsresultat 77 -3777 6 760 1236 -60 4235
Arets regionalnettsinntekt inneholder inntekter mot Midtkraft Nett AS, med en tilhgrende kostnad pa distribusjonsnettet,
Inntekts-/ og kostnadsfaringen er gjort i overnstemmelse med NVE.

Nettvirksomhet

Driftsmidler (alle tall i 1 000) 01.01. 31.12.
Fordelingsanlegg 2531398 255184
Transportmidler og utstyr 5041 4647
Bygninger 14 660 14221
Sum 272899 274 052
Paslag 1 % 2717 2735
Avkastningsgrunnlag 274417 276210
Grunnlag gjennomsnitt 271700 273476
Driftsresultat i % av nettkapital (NVE) *) 1,10 % 1,08 %

*) Arets lovlige nettinntekt benyttes som inntekt ved beregning av driftsresultat i % av nettkapitalen.

Varflom Vikersund. Dronefoto: Erik Thalerud
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Note 14 Mer-/mindreinntekt

(alle talli 1 000) 2017 2016
Arets tillatte nettinntekt

Arets inntektsramme fra NVE 67529 82 565
Faktisk KILE (¢ 059) (1317)
Nettleie overliggende nett 23404 18902
Eiendomsskatt 2538 2538
Korreksjon for estimatavvik i avskrivning og avkastning (1053) 325
Arets lovlige nettinntekt 90 359 103013
Arets mer-/mindreinntekt

Periodisert nettinntekt 101 362 97 082
Andre inntekter tilknyttet nettet 581 660
Fortjeneste pliktleveranse 69 127
Sum utfakturerte inntekter 102012 97 869
Mer-/mindreinntekt 11653 -5144
Akkumulert mer-/mindreinntekt (NVE-rapport)

Akkumulert mindrenntekt 1.1 -4916 302
Renter mindreinntekt 1.1, korrigert NVE 01.01.16 - -43
Arets mer-/ mindreinntekt 11653 -5 144
Akkumulert mindreinntekt(-)/merinntekt(+) 31.12 6737 -4 842
Gjennomsnittlig mindreinntekt 911 -2 310
Arets avsetning av renter pa mindreinntekt (-)/merinntekt (+) 11 -31
Akkumulert rente pa mindreinntekt -66 -77
Akkumulert mindreinntekt(-)/merinntekt(+) 31.12 inkludert renter 6748 -4 916
Note 15 Andre driftskostnader

Regnskapsposten bestar av 2017 2016
Kostnader vedrgrende eiendommer 515499 541 340
Driftskostnader anlegg 7610677 7566 105
Kontorkostnader 2018477 1729321
Eksterne honorarer 2739680 1524874
Leide tjenester 9372817 -
Eiendomsskatt 2537673 2537673
Offentlige avgifter 473135 518633
Kjop av materiell/utstyr 3107012 2269654
Andre driftskostnader 863719 1989003
Sum andre driftskostnader 29238688 18676603




<

119N

Kontantstremoppstilling 01.01-31.12.

Note 2017 2016
Operasjonelle aktiviteter
Arsresultat fgr skattekostnad 1795450 20754121
Periodens betalte skatt 4 -5026 771 -
Ordinaere avskrivninger 2 17079500 18160 909
Pensjonskostnad uten kontanteffekt 13 474721 635 508
Endring i varer, kundefordr. og leverandgrgjeld -7 555283 -3532 371
Endring i andre tidsavgrensningsposter 33988445 26321576
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 10 756 062 62 339743
Investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler l -18112787 -20824 219
Utbetalinger til investeringer i finansielle anleggsmidler 12 -
Investering i finansielle anleggsmidler - -
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -18 112 787 -20924 219
Finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -1 000 000 -
Netto endring i kassekreditt - -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -1 000 000 -
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -8 356 725 41415523
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1 41 445523 30 000
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 33088 797 41 445523

Foto: Nyg Reklame
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Litt om Midtkraft Strom AS

Midtkraft Strem har som malsetting 4 tilby husholdninger og naeringsvirksomhet i regionen kraft og varmepumper til konkur-
ransedyktige priser, samtidig som vi sikrer en rimelig avkastning pa de verdier som ligger i selskapet. Vi sgker & utnytte de
synergieffekter som finnes ved & ha bade nett, omsetning og produksjon av kraft «i samme hus».

Engroshandel

Hele portefgljen til Modum Kraftproduksjon (konsesjonskraft, andelskraft, og produksjon i Modum-stasjonene) og Sigdal Energi
har blitt solgt via Midtkraft til spotpris. | tillegg har produksjonsselskapene inngatt prissikringsavtaler. Disse avtalene er inngatt
direkte med Midtkraft Strgm eller Midtkraft Strgm har videreformidlet dette salget i markedet. Midtkraft Strgm kjgper ogsa
kraften fra to minikraftverk i Sigdal. Gjennomsnittlig spotpris (netto) var 27,07 gre/kWh i 2017 mot 24,27 gre/KwWh i 2016.
Markedskraft ASA i Arendal bistar i portefgljeforvaltningen, samt med handel og clearing av finansielle elkontrakter.

Salg til sluttbrukere

Sluttkundene til Midtkraft Strem befinner seg hovedsakelig i Modum og Sigdal kommuner, men vi har ogsa en del kunder fra
andre kommuner. Av sluttbrukersalget er ca 75% levert pa spotpris, 2% til fastpris og resterende volum er levert pa variabel
kraftpris.

Salg av varmepumper
Siden hgsten 2007 har vi satset pa salg, montering og service av varmepumper. Interessen har veert stor men litt avtagende
de siste arene. Totalt har vi solgt over 2400 pumper. De siste drene har vi kun solgt Mitsubishi varmepumper.

Litt om fiber og bredband
Midtkraft Strgm AS har en samarbeidsavtale med Krgdsherad Everk KF knyttet til utbygging av fibernett i Modum, Sigdal og
Krgdsherad. Var hovedsamarbeidspartner Modum Kabel-TV og RingNett AS har tjeneste- og leveranseansvar til sluttkundene.




Litt om kraftproduksjon

Kraftproduksjon

Midtkraft Strgm eier ingen kraftstasjoner selv, men Midtkraft Strem har en egen produksjonsavdeling med ca. 8 drsverk.
Denne avdelingen har ansvaret for drift og vedlikehold av seks kraftstasjoner i Modum og Sigdal. | tilknytning til disse kraft-
verkene er det 11 dammer som Midtkraft Strgm ogsa har ansvaret for a fglge opp. Vi har egen maskinistvakt for stasjonene
vi drifter, og i tillegg er flere av kraftstasjonene overvaket fra driftssentralen hos Glitre Energi AS.

Oversikt over kraftverk Midtkraft Stream har driftsansvar for:

Dyrbak kraftstasjon

Fallhgyde: 438 m

Ytelse: 560 kW

Midlere arsproduksjon: 3,0 Gwh

Byggear; 1913, fornyet i perioden 1995-1999
Eier: Modum Kraftproduksjon KF *

Dyrbak kraftstasjon pa @stmodum

= —

Kongsfoss kraftstasjon

Fallhgyde: 15m

Ytelse: 28 Mw

Midlere drsproduksjon: 12 GWh

Byggear: 2003-2004

Eier: Modum Kraftproduksjon KF *

Haugfoss kraftstasjon

Fallhgyde: 37 m

Ytelse: 3,6 MW

Midlere drsproduksjon: 21 Gwh

Byggear: 1938, fornyet i 1988

Eier. Modum Kraftproduksjon KF *

Horga kraftstasjon

Fallhgyde: 205m

Ytelse: 7, MW

Midlere drsproduksjon: 30 GWh
Byggear: 1988-19390
Eier. Sigdal kommune

Inngangspartiet til Horga kraftstasjon
ved Soneren i Sigdal
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Ramfoss kraftstasjon

Fallhgyde; 236m

Ytelse; 30 MW

Midlere drsproduksjon: 180 GWh

Byggedr: 1959-1961

Eier. Modum Kommune (36,35 %)

Buskerud Fylke (36,00 %)
Krgdsherad Kommune (18,17 %)
Sigdal Kommune (3,48 %)

e

Inntaksdammen i Ramfoss
- som ligger like ved Klgftefoss

Sgnsteby kraftstasjon

Fallhgyde: 197 m

VYtelse: 90 kW

Midlere drsproduksjon: 0,6 GWh

Byggeadr: 2008-2012

Eier. Modum Kraftproduksjon KF *

R

Det er ikke stor plass inne i Sgnsteby kraftstasjon

*Modum Kraftproduksjon KF: Kommunalt foretak 100 % eid av Modum kommune.
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Ramfoss. Dronefoto: Trond Lindseth
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Arsberetning for 2017

Virksomhetens art, mal og styring

Virksomheten i Midtkraft Strgm AS har i 2017 bestatt av
kraftomsetning, utbygging og drift av fiber og bredbandsnet-
tet og salg av tjenester til kraftproduksjon.

NG

Midtkraft

Midtkraft AS
Org.nr: 980 283976

|
|
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Midtkraft

Midtkraft Strgm AS
Org.nr.. 980 341 232

|
‘
NP
Midtkraft

Midtkraft Nett AS
Org.nr: 917856 222

Det er et mal & betjene kundene pa en konkurranseeffektiv
mate.

Viirksomheten har sitt hovedkontor pa Nedmarken i Vikersund.
Daglig leder er John-Arne Haugerud.

Styret mener arsregnskapet gir en rettvisende oversikt av
Midtkraft Strgm AS sine eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og resultat.

Fortsatt drift og fremtidig utvikling
Forutsetningen om fortsatt drift er til stede og arsregnskapet
for 2017 er satt opp under denne forutsetning.

Likestilling

Selskapet har som malsetting & veere en arbeidsplass der det
rader full likestilling mellom kvinner og menn. Bedriften har i
dag i sin policy innarbeidet forhold rundt likestilling som tar
sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnet
kjgnn i saker som for eksempel lgnn, avansement og rekrutte-
rng.

Selskapet har 13 ansatte, hvorav 3 kvinner og 10 menn. Av
disse er T maskinist Izerling som leies ut til kraftproduksjon.

Arbeidsmiljo
I henhold til gjeldende lover og forskrifter fgrer selskapet
oversikt over totalt sykefraveer blant selskapets ansatte. |

2017 har sykefraveeret i konsernet vaert 2,7 %, mot 3,2 % i
2016 og 4,2 % i 2015, Selskapet oppfatter dette som et
akseptabelt fravaersnivd, men vil fortsette arbeidet for a
komme lavest mulig. Det er avholdt 4 mgter i bedriftens
arbeidsmiljgutvalg. Samarbeidet med de ansattes organisa-
sjoner har veert konstruktivt og har fungert bra i dret som er
gatt.

Ytre miljo

Selskapet driver virksomhet som i beskjeden grad kan foru-
rense det ytre miljg. Avfall kildesorteres og leveres godkjent
mottak. Bedriften er en miljgfyrtarnbedrift.

Risiko

Selskapet vurderes til @ ha moderat finansiell risiko og er lite
utsatt for endringer i renteniva. Den finansielle krafthandelen
blir imidlertid gjort opp i euro. Oppdekning av kunder pa stan-
dard variabel kraftpris og fastprisavtaler, skjer i henhold til
selskapets risikopolicy. Det er en viss prisrisiko knyttet til
oppdekning av disse leveransene.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter vil pafare selskapet store gkonomiske
tap anses lav fordi fordringer er spredt pa et stort antall kun-
der.

Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten som tilfredsstillende. Det er
ikke besluttet & innfgre tiltak som endrer dagens likviditet.

Regnskapsinformasjon

Omsetningen for 2017 var pd 103,4 mill. kr, mot 1082,2 mill.
kr for 2016. Inntektene omfatter i salg av energi, salg av var-
mepumper, salg av tjenester til kraftproduksjon og leieinntek-
ter i bredbdndsnettet,

Arets resultat for skatt viser et overskudd pa 84 mill. kr mot
et overskudd pa 8,7 mill. kr for 2016.

Arets resultat pa 6,4 mill. kr gir en avkastning pa gjennom-
snittlig egenkapital pa 23,4 %. | forhold til totalkapitalen gir

arets resultat en avkastning pa 8,3 %.

Selskapets likviditetsbeholdning var pa 29 mill. kr pr.
31.12.2017.

Egenkapitalandelen pr31.12.2017 varpa 389 % mot 31,7 %
for 2016.

Likviditeten anses som tilfredsstillende.
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% Arsresultat og disponeringer
Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet i Midtkraft Stram AS;
Til annen egenkapital kr 6351667
kr 6351667

Totalt disponert

Vikersund, 24. april 2018
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Resultatregnskap 01.01-31.12.

Note 2017 2016
Resultatregnskap
Driftsinntekter
Salgsinntekter energi 12 84099217 86 179452
Annen driftsinntekt 12 19302 956 22 054 502
Sum driftsinntekter 103402173 108 233954
Driftskostnader
Kraftkjgp 73473809 82 507 880
Lennskostnad 6,15 11065726 8539810
Avskrivning 2 1722431 1775142
Annen driftskostnad 8 11 8747068 6684 963
Tap pa fordringer 8137296 140620
Sum driftskostnader 95 146 330 99648414
Driftsresultat 8 255 843 8 585539
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 5 188706 168418
Annen finanskostnad 5 38 680 14185
Netto finansposter 150 026 154 233
Resultat fgr skattekostnad 8 405870 8739773
Skattekostnad 4 2054 203 2211392
Arsresultat 6 351667 6 528 381
Disponering av arsresultat
Avsatt til utbytte 1 - -
Avsatt konsernbidrag 1 - 33906512
Overfgrt fra/til annen egenkapital 1 6351667 26218692
Sum disponert 6351667 6528 381
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Eiendeler 31.12.

Note 2017 2016
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4 766 005 619485
Sum immaterielle eiendeler 766 005 619485
Varige driftsmidler
Fiberanlegg 19965 925 18 166 956
Driftslgsgre, inventar, verktay, mv. 2 441 395 589128
Sum varige driftsmidler 20407 320 18 756 084
Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer 9 3071327 3644 795
Pensjonsinnskudd KLP 403676 356 791
Sum finansielle anleggsmidler 3475003 4001 587
Sum anleggsmidler 24 648 328 23377 156
Omligpsmidler
Varer 304 800 236100
Fordringer
Kundefordringer 9,10,13 16 268951 15968 996
Andre kortsiktige fordringer 9,13 7563803 7 245 655
Sum fordringer 23832754 23214651
Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 28998619 28608014
Sum omlgpsmidler 53136173 52 058 765
SUM EIENDELER 77 784 501 75435920




Egenkapital og gjeld 31.12.

Note 2017 2016
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (100 aksjer a kr. 50.000,-) 1,3 5000 000 5000 000
Overkurs 1 10 000 000 10 000 000
Annen innskutt egenkapital 1 775732 775732
Sum innskutt egenkapital 15775732 15775732
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1 14490 542 8138875
Sum egenkapital 30 266 274 23914608
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 15 591 234 149 253
Sum avsetning for forpliktelser 591 234 149 253
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 9 22 047 644 19949 706
Betalbar skatt 4 2200723 2270364
Skyldig offentlige avgifter 684116 123661
Skyldig utbytte 13 - -
Konserngjeld 913 12944019 7506 880
Annen kortsiktig gjeld 14 9050491 21521448
Sum kortsiktig gjeld 46926 993 51372059
Sum gjeld 47 518 227 51521312
Sum egenkapital og gjeld 77 784 501 75435920

Nedmarken, 24. april 2018
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Noter til regnskapet 2017

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, samt retningslinjer som er gitt
fra Norges Vassdrags - og Energiverk (NVE).

Driftsinntekter og -kostnader
Inntektsfgring ved salg av strgm og andre tjenester skjer pa leveringstidspunktet,

Midtkraft Strgm AS handler i dag kraft med fysisk levering og med finansielt oppgjer, bade bilateralt og gjennom det organiser-
te marked som administreres av Nord Pool ASA.

Kontraktsportefglien styres samlet og det er etablerert et betryggende risikostyringssystem basert pa selskapets kunder og
forbruksmgnster.

Kontrakter for kjgp og salg av kraft til faste priser er vurdert etter laveste verdi's prinsipp etter gjennomsnittspriser som en
samlet portefglje.

Kostnadsfgringen av driftskostnader fglger sammenstillingsprinsippet. Ved usikkerhet, kostnadsfgres tap som er sannsynlige
og kvantifiserbare, mens betingede gevinster utsettes.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet, samt
poster som knytter seg til varekretslgpet. dvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa opp-
takstidspunktet,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & veere forbiga-
ende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Varer
Lager av innkjgpte varer er verdsatt til det laveste av anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet og virkelig verdi. Det foretas ned-
skrivning for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning
til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjares det for gvrige kundefordringer
en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har en kostpris som
overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Pensjoner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Ved regnskapsfa@ring av pensjon som er ytelsesplan, kost-
nadsfares forpliktelsen over opptjeningstiden i henhold til planens opptjeningsformel. Allokeringsmetode tilsvarer planens
opptjeningsformel med mindre det vesentlige av opptjeningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Linezr opptjening
legges da til grunn. For pensjonsordninger etter lov om foretakspensjon anvendes saledes lineaer opptjening.

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid i den grad de
overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsen og pensjonsmidlene (korridor). Virkningen av planendringer med tilba-
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kevirkende kraft som ikke er betinget av fremtidig ansettelse, innregnes i resultatregnskapet umiddelbart. Planendringer med
tilbakevirkende kraft som er betinget av fremtidig ansettelse, fordeles linezert over tiden frem til ytelsen ikke lenger er betinget
av fremtidig ansettelse.

Netto pensjonsforpliktelse er differansen mellom ndverdien av pensjonsforpliktelsene og verdien av pensjonsmidler som er
avsatt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi. Maling av pensjonsforpliktelse og pensjonsmidler
gjennomfgres pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift er inkludert i tallene, og er beregnet av netto faktisk underfinansiering.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er bereg-
net med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret . Skattegkende og skattereduserende midlerti-
dige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert. Utsatt skattefordel er balansefart.
Dette begrunnes ut fra budsjett for drene fremover og forventning om et positivt resultat og skattepliktig inntekt som gjar det
mulig & utbytte fordelen.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer kasse, bank-
og andre likvidbeholdninger samt kapitalplasseringer med forfall innen 3 maneder fra anskaffelse.

Elsertifikater

Selskapet er Elsertifikatpliktig etter lov om Elsertifikater. Gjennom levering av kraft i inntektsaret har selskapet padratt seg en
forpliktelse til & anskaffe Elsertifikater tilsvarende 13,7% av beregningsrelevantvolum for annulering i aret etter inntektsaret,
Forpliktelsen pr 31.12 males til beste estimat pa de utgifter som kreves for & gjare opp forpliktelsen. Anskaffede sertifikater
gjennom dret balansefares til kostpris. Forwardkontrakter anskaffet til eget bruk representerer kun et gkonomisk oppgjer og
regnskapsfgres ikke med mindre det er en tapskontrakt.

_ Ml

Midtkrafts reddende engel (Ole Kristian Hagen) monterer kjgling i Amot Kirke. Foto: Odd Rgvang

Strgm



wens

Note 1 Egenkapital

Spesifikasjon av egenkapital:

Annen

Hele kr Aksjekapital Overkursfond  innskutt EK Annen EK Sum
Egenkapital 01.01. 5000000 10000000 775732 8138875 23914607
Arets resultat 6351667 6351667
Egenkapital 31.12. 5000000 10000 000 775732 14490542 30266274
Note 2 Varige driftsmidler
Hele kr Biler, henger Fiber Sum
Anskaffelseskost 01.01. 1434167 35692708 37126875
Tilgang kjgpte driftsmidler - 3373667 3373667
Anskaffelseskost 31.12. 1434167 39066375 40500542
Akk avskrivninger 01.01. 845040 17525752 18370792
Tilgang 147 733 1574698 1722431
Akk. avskrivninger 31.12. 992773 19100450 20093222
Bokfgrt verdi pr. 31.12. 441395 19965925 20407 320
Avskrivningssats 30% 5% 30%
Note 3 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Hele kr Antall Palydende Bokfart
Spesifikasjon av aksjekapitalen 100 50 000 5000 000
Selskapet har fglgende aksjonzer:

Antall  Prosentandel Palydende Sum
Midtkraft AS 100 100% 50000 5000 000

Foto: Nyg Reklame
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Note 4 Skatt

Hele kr

Arets skattekostnad: 2017 2016

Betalbar skatt 2200723 2270364

Skatteeffekt av avgitt konsernbidrag - 302 171

Endring i utsatt skattefordel -179825 -386 955

\/irkning av endring i skatteregler 33305 25812

Sum skattekostnad 2 054 203 2211392

Effektiv skattesats

Resultat far skattekostnad 8405870 8739773

24%/25% forventet skatt 2017409 2184943

Skatt pa permanente forskjeller 3490 637

Virkning av endring i skatteregler 33305 25812

Sum skattekostnad 2 054 203 2211392

Effektiv skattesats 24,44 % 25,30 %

Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat far skattekostnad 8405870 8739773

Endring midlertidige forskjeller 749 268 1547820

Effekt av avgitt konsenbidrag - -1208682

Andre permanente forskjeller 14 542 2549

Arets skattegrunnlag 9 169 680 9 081 460

Betalbar skatt utgjar 24%/25% av grunnlaget: 2200723 2270 3643

Oversikt over midlertidige forskjeller: 31.12.2017 31.12.2016 Endring
Kundefordringer -1937 131 -2 193 306 -256 175
Fordringer etter fordringsmodellen -1 241468 -1 241468 -
Driftsmidler 439376 1002839 563463
Pensjonsforpliktelse -591 234 -149 253 441 981
Grunnlag utsatt skatt -3330456 -2581 188 749 268
23%/24% utsatt skattefordel -766 005 -619 485 146 520
Note 5 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Finansinntekter 2017 2016

Renter av bankinnskudd 179485 168418

Valutagevinst 9222 -

Sum finansinntekter 188 706 168 418

Finanskostnader 2017 2016

Rentekostnader skatt 2126 1909

Valutatap 21187 -

Annen finanskostnad 15367 12276

Sum finanskostnader 38 680 14185




Note 6 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, 1an til ansatte mm.

Hele kr

Selskapet har hatt ca 13 arsverk i 2017,

Daglig leder far utbetalt lznn fra morselskapet Midtkraft AS. Tjenester som daglig leder utfarer for Midtkraft Strgm AS faktureres etter avtalt

honorar. For spesifikasjon av Ignn til daglig leder se konsernregnskapet for Midtkraft AS.

Lgnnskostnader 2017 2016

Lanninger 7875615 6711127

Arbeidsgiveravgift 1491703 1168340

Pensjonskostnader 1623571 481 844

Andre ytelser 74 836 177899

Sum 11065 726 8539810

Note 7 Bundne midler

Hele kr 2017 2016

Skattetrekksmidler 420884 69 764

Sikkerhetsstillelse NASDAQ 8932104 8203974

Depotkonto Nordpool 1770697 8973491

Sum 11123685 17 247 229

Note 8 Revisjon, leasing/leiekostnad, tap pa fordringer

Hele kr, eksklusive mva.

Revisor 2017 2016

Lovpalagt revisjon 49000 50 000

Tilleggstjenester revisjon - 20875

Teknisk bistand arsregnskap og ligningspapirer 11500 10000

Andre attestasjonstjenester 25000 25000

Andre tjenester utenfor revisjon 86 100 85900

Sum 171600 191775

Leasing/leiekostnad

Selskapets har ingen vesentlige leie- eller leasingforpliktelser.

Tap pa fordringer (hele kr) 2017 2016

Konstaterte tap pa fordringer 137296 140620
Note 9 Fordringer og gjeld

Av selskapets fordringer forfaller ca kr 2 428 797 senere enn ett ar fra balansedagen. Tilsvarende tall for 2016 var ca kr 3 108 654.

Note 10 Kundefordringer

Hele kr 2017 2016
Kundefordringer til palydende 7853033 7766559
Opptjent ikke fakturert inntekt 10353049 10038951

Avsetning til tap pa krav -1937 131 -1836514
Kundefordringer i balansen 16 268 951 15 968 996
64
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Note 11 Andre driftskostnader E
+—
Va)

Hele kr

Regnskapsposten bestar av: 2017 2016

Kostnader vedr. eiendommer 199 891 91 054

Inventar og utstyr 19130 1588

Kontorkostnader, data 161 98¢ 385 688

Honorarer 1437406 531835

Andre innleide tjenester 3113433 2645922

Markedsfgringstiltak 458 047 420402

Andre leveranser entrepriser 5673042 2213002

Aktiverte investeringer -2799832 -

Andre driftskostnader 483 969 395472

Sum andre driftskostnader 8747 068 6 684 963

Note 12 Salgsinntekter

Hele kr 2017 2016

Salg av kraft 84099217 86 179542

\/armepumper 3105164 3668918

Utleie kraftproduksjon 9229522 12012 345

Fiber 5972 144 5340615

Andre inntekter 996 127 1032534

Sum salgsinntekter 103402173 108 233 954

Note 13 Mellomvarende med selskaper i samme konsern

Selskapet har fglgende mellomvaerende med konsernselskap

Fordringer 2017 2016

Andre fordringer - -

Sum fordringer - -

Gjeld 2017 2016

Annen kortsiktig gjeld 12944019 7506 880

Skyldig utbytte - -

Sum gjeld 12944 019 -

Konsernregnskapet kan fas ved henvendelse til Midtkraft AS sine lokaler i Modum kommune.

Note 14 Elsertifikater

Sertifikatforpliktelse:

Elsertifikatpliktig volum i 2017 ble 177242 MwWH, Sertifikatplikten utgjer 13,7 % av elsertifikatpliktig volum og selskapet er saledes
forpliktet til 3 annulere 24292 sertifikater 1. april 2018, Forpliktelsen er for 2017 beregnet med utgangspunkt i inngatte forwardkontrakter

per 31.12. Farpliktelsen er sdledes kostnadsfart med kr 2 268 344,

Sertifikatbeholdning:
Det er per 31.12.2017 ikke anskaffet sertifikater for annulering, men det er inngatt forwardkontrakter som dekker forpliktelsen som kommer
til oppgjer i 2018.
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Note 15 Pensjonsforpliktelser

Konsernet har kollektiv pensjonsordning for sine ansatte gjennom Kommunal Landspensjonskasse. Pensjonsordningen behandles i henhold

til Norsk Regnskapsstandard for pensjonskostnader.

Ved beregningen er fglgende forutsetninger lagt til grunn 2017 2016
Avkastning pensjonsmidler 4,10 % 3,60 %
Diskonteringsrente 2,40 % 2,60 %
Arlig lannsvekst 2,50 % 2,50 %
Arlig regulering av G 2.25% 2,25 %
Regulering av lgpende pensjon 148 % 1,48 %

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede aktuarmessige forutsetninger innen forsik-

ring. Diskonteringsrente fastsettes med utgangspunkt i statsobligasjoner med lang lgpetid.

| beregningene er det lagt til grunn 21 personer, hvorav 13 er aktive mens 9 er utmeldte og pensjonister.

Arets pensjonskostnad fremkommer slik 2017 2016
Arets pensjonsopptjening 14773959 679272
Rentekostnad 531521 498 694
Avkastning pensjonsmidler -537 693 -442 949
Administrasjonskostnad 70529 4537¢2
Resultatfgrt estimatavvik 217791 245552
Arbeidsgiveravgift inkl adm. kost 217467 110035
Netto pensjonskostnad 1977 574 1135976
Herav resultatfgrt aga av aktuarielt tap (gevinst) 30 344 30344
Pensjonsforpliktelse 2017 2016
Pensjonsforpliktelse 22233248 19088 169
Verdi pensjonsmidler 16422576 14421272
Netto forpliktelse fgr aga og estimatavvik 5810673 4 666 897
Arbeidsgiveravgift 819 305 658032
lkke balansefart estimatavvik 6038744 5175675
Balansefgrt netto pensjonsmidler-/pensjonsforpliktelser+ 591 234 149 253

Foto: Nyg Reklame
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Kontantstrgamoppstilling 01.01-31.12.

2017 2016
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skatt 8405870 8739773
Ordinaere avskrivninger 1722431 1755142
Periodens betalte skatter -2 270364 -1 551393
Effekt av pensjon 395 096 -207 538
Endring i kundefordringer -299 955 -3736226
Endring i leverandgrgjeld 2097938 4 368990
Endring i kortsiktige fordringer -318148 3220668
Endring i kortsiktig gjeld -6 473363 -6 595 859
Endring i andre tidsavgrensningsposter -68 700 494 427
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 3190 805 6 487 984
Endring i finansielle anleggsmidler 573468 -
Tilgang av anleggsmidler -3373667 -1902 447
Netto kontantstrem fra investeringsaktiveter -2 800 199 -
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger av utbytte - -4 000 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter - -4 000 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 390 607 605 536
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01. 28608014 28002 478
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12. 28998619 28608014

Branngvelse i Ramfoss. Foto: Nils Nerdalen
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UAVHENGIG REVISORS BERETHING

Uttalelse om revisjone
Konktusion

Arsregnskapet bestdr av balanse per 3

viktige regnskapsprl nslpper.
Etter vir mening er det med
rettvisende bilde av selgkapets
kontantstremmen for regnskap
og god regnskapssmkk | Marge.

Grunniag for kenklusfanen

Wi har gpnnumfnrt revisjonen | samsvar m
|nternasjonale mwsjunsstandardene
plikter i henhold til disse stand
Sreregnskapet. Vi er pavhengige av selska
pwrige etiske forpliktelser | samsvar
revisjonsbevis tilstrekkalig 0Q hensikismess

Byrig informasion

Ladelsen er ansvariig for gvrig Informasjon.
inkluderer kke Srsreqnskapet 0F rev
V3 uttalelse om revisjonsn av Arsregn
gvrige informasjonen.

[ forbindelse med rEVISJOnEn av
form&! & vurdere hvorvidt det fareligger
4rsregnskapet, kunnskap i har opparbeide
inneholder wesentlig fellinformasjon.

Dersom vi konkluderer m
phfagt & rapportere det. Vi

Styrets og daghg
Styret 09 dagly leder {ledelisen) er &
forskrifter, herunder for at det git el re
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er
§ kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke
mistigheter elier feil.

ved utarbeideisen av Srsreanskapet
applyse om forhold av betydning far
for hrsregnskapet 53 lenge det

nsya

Revisors oppgaver od plikter
vire mii med revisjonen er Sop
innehalder vesentiio feili
revisjonsberetning sem inneholder var kon
men ingen garanti for at en revisjon utfart
herunder [SA-ene;
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] failinformasjon er vi
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verken som folge av
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Side 2
Uavhengig revisgrs Beretning iy
generalforsamiingan |

Midtkraft Strom a5

Deloitte.

JON Blir virdert sam vesentlig dersom
€n enkeltvis eller samiet megd rimelighet kan forventes § plvirke skonomiske beslutningsr eam
brukerne foretar baser: pd drsregnskapet.

Som del av gn revisjon | samsvar med lay, forskrif 09 god revis jonsskill | Norge, herunder ISA-ene,

utaver v profesionet skjonn ag utviger profesjonell skepsis glennom hele revisjonen, [ tilleag:

*  mentifiserer ag ansir Vi nsikoen for wesentlig fellinfarmasjon | regnskapet, enten det skyldes
misligheter elfer utiisiktede fail. Vi utformer oy glennomforer revisjonshandlinger for § héndtere
slike risikoer, og Innhentar revisjansbevis som er tilstrekkelig og hemlidlmesslg $0m grunnlag for
vir konkiusion, Risikoen for at vesentiig feirinfnnnas.,lon s50m falge av mistigheter ikke piir
avdekket, ar hayera enn for fellinﬁ:nnasjqn SOm skyldes utilsiktede fajl, Siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstilllnger eller overstyring av
intern kantrall,

*  Opparbeider vi oss an forst3else ay den interna kantrgl som- er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger SOM er hens'-lcrsrnessige etter omstendighetens, men ikke for & gl
uttrykk for en mening om effektivitaten gv selskapets intame kantrail,

*  evaluerer vi am de anvendte regnskapsprinsippans ar hensiktsmessige og om
regnskapsestimatens o9 tilharende nnteoppt}rsniﬂger utarbeidet av ledaisen er rimelige,

¢ kenkluderer yi pa hensikﬁmessigheten av ledelsens bruk ay fortsatt :lril‘r-l‘oruts:atnmgun ved
avieggelsan gy regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, g hvarvidt det foreligger
vesentiig usikkerhet knyttet til hendelser aller forhold som kan skape tvil av betyr.lmng am
selskapets evne tif fortsatt drift. Dersam wi konkiuderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | reuisjonsberemingen henlader oppmerksomhaten pd tilleggsappfvsningene i
regnskapet, efler, dersom slike ttlieggsnppl-,rsninger ikke ar tusuckl:eligu, at vi modifiserer vir
konklusjon om Srsregnskapet ag ﬁrsberetnlngen. Vére konkiusjoner or basert pd revisjonsbeyis
innhentet inptif datoen for rwisionsberetnlngen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidiertid medfore at selskapet jkke fortsetter driften,

*  evaluerer vl den samiede Presentasjonen, Strukturen og Innhaidat, Inkiudert tilleggsnpplmlngene‘
og hvorvidt Ersregnskapet representerer de underliggends transaksjonens og hendeiseng pé en
maite som gir et rettvisende biide,

har averardnet ansvar for styring 0g kontroll blant annet om det
planlagte amfanget ay revisjsnen ag bl hvilken tig revisjonsarbeidet skal utfores v utveksler agss
Infarmasjon am fortiold 3y betydning sam v har avdekket | lapet gy revisjonen, herundar om

Uttalelse om avriga lwmm&pa krav
Kankfusion om Srsb\eretrringerr

Basert pd vir revisjon ay ﬁrsregnskaﬂet 50m beskrever ovenfar, mener vi ay opplysningens |
Srsberetningen gm Ersrﬂqnskapet, farutsetningen om farteare drift og forsiaget bl anvendelse gy
overnskuddet ar konsistenta mag .Ersmg nskapet og samsvar med oy og farskeiftor.

og kantroll handlinger vi har funnet
nal standard for attestasjcmsappdmg [IS8E) 3000
-:Amustas_jonsnppdrag som ikke er revision eller Farenklat revisorkantroll ay histarisk finansis)|
ml’umasjun-‘ mener vi at ledeleen har oppfylt sin plikt o 3 serge for ardentlig og oversiktiig
registraring og dokumentasjon ay selskapets regns&apsupplysmnger i samsvar med lov og god

Drammen, 24. april 2018
Delgitte A5
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